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Vergi anlasmalar1 ve bolgesel holding sirketi

Bir bolgesel genel merkez cogu zaman bolgedeki faaliyet sirketlerinin paylarini
elinde tutar. Bu durumda temettiiler, faizler, gayrimaddi hak bedelleri ve hizmet
ticretleri bu sirketlerden Singapur’a akar. Bu 6demelerin her biri kaynak iilkede
stopaja (kaynakta kesinti vergisine) tabi olabilir. Cifte vergilendirmeyi énleme
anlasmalar1 bu vergileri diisiiriir ve vergilendirme yetkisini iki devlet arasinda
paylastirir. Singapur, daha biiyitk ASEAN komsularinin tamami dahil yaklasik 100
iilke ve bolgeyle bu tiirden anlasmalar, sinirli anlasmalar ve bilgi degisimi
diizenlemeleri yapmustir.! Bir diplomasi araci olarak vergi anlasmasi ag1 F.IV.
Bolim’'de anlatilir.

Anlasma ag1 uzun yillar boyunca basit bir yapiy: destekledi. Avrupa, Amerika
Birlesik Devletleri veya Japonya'dan bir grup, Singapur’da bir holding sirketi
kurardi. Bu sirket Endonezya, Malezya, Tayland veya Vietnam’daki faaliyet
sirketlerinin paylarini edinirdi. Temettiiler indirimli anlasma oranlariyla Singapur’a
akar ve orada yurt dis1 kaynakli gelire iliskin kurallar uyarinca vergiden muaf
tutulurdu. Singapur’dan bolgeye yeniden yatirilabilir veya ana sirkete
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odenebilirlerdi. Singapur sirketinin gercek islevleri, personeli ve karar alma
stirecleri bulundugunda bu yap1 mesruydu. Singapur sirketi yalnizca anlasma
avantajlarindan yararlanmak i¢in araya konmus paravan bir sirket oldugunda ise

tartismali hale geldi.

Cok Tarafli S6zlesme ve temel amac testi

OECD ile G20’nin matrah asindirma ve kar aktarimi (BEPS) konusundaki
calismalari ikinci tiir yapilar: sinirladi. Matrah Asindirma ve Kar Aktarimini
Onlemeye Yonelik Vergi Anlasmalariyla ilgili Tedbirlerin Uygulanmas: icin Cok
Tarafli1 Sé6zlesme, 7 Haziran 2017°de Paris’te imzalandi ve 1 Temmuz 2018’de
yiiriirliige girdi. Singapur icin 1 Nisan 2019'da yiiriirliige girdi.> Sézlesme,
taraflarinin kapsama giren vergi anlasmalarini degistirir. Temel kotiiye kullanmay1
onleme hitkmii olan temel amacg testi, anlasma avantajlarinin elde edilmesi bir
diizenlemenin temel amaclarindan biri oldugunda bu avantajlar1 reddeder.
Avantajlarin taninmasi anlasmanin konusu ve amaciyla uyumlu olacaksa bu sonug

dogmaz.?

Bolgesel yapilar agisindan bunun sonucu, ekonomik varligin (substance) vazgecilmez
héle gelmesidir. Singapur’da yerlesik kendi yoneticilerine sahip olan, kararlarim
orada alan, personel istihdam eden ve yatirimlarinin risklerini iistlenen bir Singapur
holding sirketi genellikle testi karsilar. Yalnizca pay tutan ve temettiileri aktaran bir
sirket ise grubu kaynak devletin vergi makamlarinin itirazlarina acik birakir. Bircok
ASEAN vergi idaresi bu tiir vakalarda daha kararli davranmaya basladi. Boylece
genel merkez modeli ile anlasma ag1 birbirini giiclendirir. Vergi avantajlari,
Singapur’a gercek islevler yerlestiren gruplara aciktir ve tesvik programlarinin
politika hedefi de tam olarak budur.

Yatirim anlasmalari

Vergi anlasmalar cifte vergilendirmeye kars1 koruma saglar. Yatirim anlasmalari ise
ev sahibi devletin kendi eylemlerine karsi korur: tazminatsiz kamulastirma,
ayrimcilik, haksiz muamele ve fon transferine getirilen kisitlamalar. Bu anlasmalarin

cogu, yatirimciya ev sahibi devlete kars: uluslararas: bir hakem heyeti 6niinde dava
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acma hakki tanir. Singapur bircok devletle ikili yatirim anlasmalar1 yapmustur.
Serbest ticaret anlasmalar1 da cogu zaman yatirim boliimleri icerir. Bolge icinde
2009 tarihli ASEAN Kapsamli Yatirim Anlasmasi (ASEAN Comprehensive
Investment Agreement), iiye devletlerin yatirimcilari icin serbestlestirme

taahhiitlerini yatirimlarin korunmasi ve yatirimci-devlet tahkimiyle birlestirir.*

Singapur’da kurulmus ve orada 6nemli ticari faaliyetleri bulunan bir sirket, bu
belgeler kapsaminda genellikle Singapurlu yatirimci sayilir. Bu nedenle bolgede daha
zayif anlasma aglarina sahip iilkelerden gelen gruplar, bolgesel yatirimlarini kismen
koruma amacryla Singapur holding sirketlerinin catis1 altina yerlestirmistir. Yeniden
yapilandirma bir uyusmazligin 6ngoriilebilir hile gelmesinden sonra
gerceklestiginde, anlasma uyarinca kurulan hakem heyetleri bu yapilar: yakindan
inceler. Bu nedenle koruma, yatirim aninda planlanmali ve gercek bir ticari kararin

parcasi olarak belgelenmelidir.

Bolgedeki bircok devlet anlasma taahhiitlerini yeniden gézden gecirdi. Endonezya
2014’te ikili yatirim anlasmalarini yenileme zamani geldikce sona ermeye
birakacagini duyurdu.’ Daha sonra kendi modeline dayanan, aralarinda Singapur ile
yapilanin da bulundugu yeni anlasmalar miizakere etti.® Yeni kusak anlasmalar,
yatirimci ve yatirim kavramlarini daha dar tanimlar, adil ve hakkaniyete uygun
muamele standardini sinirlar ve diizenleme icin daha genis bir alan birakir. Eski bir
anlasmaya dayanan yatirimcilar, anlasmanin hala yiriirlikkte olup olmadigini kontrol
etmelidir. Sona ermeden dnce yapilan yatirimlarin bir devam (sunset) sartiyla hala
korunup korunmadigini da incelemeleri gerekir.

Yatirim tahkiminde tahkim yeri olarak Singapur

Singapur, yatirim uyusmazliklarinin karara baglandig: yerlerden biridir. 1 Temmuz
1991'de kurulan Singapur Uluslararasi1 Tahkim Merkezi (SIAC), ilk Yatirim Tahkim
Kurallari'ni (Investment Arbitration Rules) 1 Ocak 2017'den gecerli olmak iizere
yayimladi. Genel kurallarinin yedinci baskisi olan SIAC Kurallar1 2025 ise 1 Ocak
2025'ten beri uygulanmaktadir.” Merkezin genel rolii F.II. Béliim’de incelenir.
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Singapur mahkemelerinin yatirim tahkimindeki roliiniin en bilinen 6rnegi, Makaolu
bir sirket ile Laos arasindaki uyusmazliktir. Yatirimci Sanum Investments, Cin ile
Laos arasindaki anlasmaya dayanarak tahkim yeri Singapur olan bir hakem heyeti
oniinde talepte bulundu. Istinaf Mahkemesi (Court of Appeal) Eyliil 2016'da,
anlasmanin kapsadig1 topraklarin egemenlikle birlikte degismesi kurali (moving
treaty frontier rule) uyarinca anlasmanin, Cin'in egemenligi yeniden iistlenmesinin
ardindan Makao'yu da kapsadigina hitkmetti. Hakem heyetinin yatirimcinin talepleri
hakkinda yetkili oldugu sonucuna vardi.® Karar, tahkim yeri Singapur oldugunda,
Singapur’un taraf olmadig: bir anlasma s6z konusu olsa bile Singapur
mahkemelerinin uluslararasi kamu hukukunun zor sorularini karara baglayacagini
gosterdi. Bolgedeki yatirimcilar i¢in bu, tahkim yeri olarak Singapur’u cazip kilan

unsurlardan biridir.

Mahkeme secimi ve mahkeme kararlarinin icrasi

Bolgedeki 6zel kars taraflarla yasanan ticari uyusmazliklar, devletlere karsi acilan
davalardan daha siktir. Burada soru, bir mahkeme kararinin veya hakem kararinin
nerede icra edilebilecegidir. Singapur’da verilen hakem kararlari, mahkemelerin
farkli uygulamalarina tabi olmakla birlikte, New York S6zlesmesi uyarinca diger tiye
devletlerde icra edilebilir. Mahkeme kararlar ise sinirlar1 daha zor asar. Singapur, 25
Mart 2015’te imzaladig1 ve 2 Haziran 2016'da onayladigi Lahey Mahkeme Secimi
Anlasmalar1 S6zlesmesine 1 Ekim 2016'dan itibaren taraf oldu.’ Baska hicbir ASEAN
devleti bu s6zlesmeye katilmadigindan, bolgesel sozlesmeler i¢in tahkim daha
giivenilir yol olmaya devam eder. F.III. Boliim, ek secenekler sunan Singapur
Uluslararasi Ticaret Mahkemesi'ni (SICC) ve Arabuluculuk Hakkinda Singapur

Sozlesmesi'ni inceler.

Notlar

1. Inland Revenue Authority of Singapore, “List of DTAs, Limited DTAs and
EOI Arrangements” (iras.gov.sg, Erisim tarihi: Kasim 2026): Singapur
“around 100 jurisdictions” ile CVOAlar, sinirli CVOAlar ve bilgi degisimi

diizenlemeleri imzalamistir. <
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2. Wikipedia, “Multilateral Convention to Implement Tax Treaty Related
Measures to Prevent Base Erosion and Profit Shifting” (Erisim tarihi: Kasim
2026): 7 Haziran 2017’de Paris’te imzalandi; 1 Temmuz 2018de yiiriirliige
girdi; Singapur, 1 Nisan 2019'da yiirirliige giris tarihiyle taraflar arasinda yer
alir; taraflar, anlasmalarin kotiiye kullanilmasinin 6nlenmesi dahil BEPS

paketinin asgari standartlarini karsilamalidir. <

3. Multilateral Instrument, md. 7(1) (temel amac testi), BEPS 6 No.lu Eylem

asgari standardini uygular. <

4. ASEAN Comprehensive Investment Agreement, 26 Subat 2009’da Tayland'in
Cha-am kentinde imzalandi, 29 Mart 2012'de yiiriirlige girdi; 1987 tarihli
ASEAN Investment Guarantee Agreement ile 1998 tarihli Framework

Agreement on the ASEAN Investment Areanin yerini aldi. <

5. Wikipedia, “Investor-state dispute settlement” (Erisim tarihi: Kasim 2026):
“Indonesia plans to let treaties with ISDS clauses lapse when they need

renewal”, The Economistin 11 Ekim 2014 tarihli sayisina atifla. <

6. Agreement between the Government of the Republic of Singapore and the
Government of the Republic of Indonesia on the Promotion and Protection
of Investments, 11 Ekim 2018’de imzalandi, 9 Mart 2021'de yiiriirlige girdi;
Endonezya'nin 2016'da feshettigi 2005 tarihli anlasmanin yerini aldi. €

7. Wikipedia, “Singapore International Arbitration Centre” (Erisim tarihi:
Kasim 2026): 1 Temmuz 1991'de kuruldu; Yatirim Tahkim Kurallarinin ilk
baskis1 1 Ocak 2017’den itibaren gecerli; STAC Kurallarinin 1 Ocak 2025 tarihli

7. baskisi yirtrlikte. <

8. Sanum Investments Ltd v Government of the Lao People's Democratic Republic
[2016] SGCA 57 (Istinaf Mahkemesi: Sundaresh Menon CJ, Chao Hick Tin
JA, Andrew Phang Boon Leong JA, Judith Prakash JA ve Quentin Loh J;
mahkemenin karar1 29 Eyliil 2016'da Menon C]J tarafindan aciklandi)
(elitigation.sg, Erisim tarihi: Kasim 2026): [47]'de “moving treaty frontier”
kuraly; [76]’da CHC-Laos ikili yatirim anlasmasinin “would extend to Macau
upon the PRC resuming sovereignty”; [151]’de “the Tribunal does have
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subject-matter jurisdiction over the claims brought by Sanum”; [153]’te istinaf

basvurularinin kabulii. <

9. Wikipedia, “Hague Choice of Court Agreements Convention” (Erisim tarihi:
Kasim 2026): 30 Haziran 2005'te kabul edildi, 1 Ekim 2015'te yiiriirliige girdi;
Singapur 25 Mart 2015’te imzaladi, 2 Haziran 2016'da onayladi, Singapur icin
yiriirliige giris 1 Ekim 2016; Singapur, taraflar arasinda yer alan tek ASEAN

iiye devletidir. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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