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Tesvikten yararlanan kurulus olarak fon

Singapur’un fonlara yonelik vergi tesvikleri, 1947 tarihli Gelir Vergisi Kanunu
(Income Tax Act 1947) kapsaminda dort programdan olusan bir aile olusturur. 13D.
madde, belirlenmis kisileri, yani mukim olmayan gercek kisileri, mukim olmayan
sirketleri ve trust yapilarini kapsar ve 6z uygulamaya dayanir. 130. madde,
Singapur’da kurulmus ve Singapur’da mukim onayli fonlar1 kapsar. 1 Ocak 2025’ten
beri yiiriirliikte olan 130A. madde, ayn1 uygulamay: Singapur’da tescil edilmis
komandit ortakliklara (limited partnerships) genisletir. 13U. madde ise araglar
nerede kurulmus olursa olsun, onayli bagimsiz fonlara ve ana-besleyici (master-
feeder) ile 6zel amach ara¢ yapilarina uygulanir.! Dért programin tamamu aile ofisi
fonlarina ve ticari fonlara aciktir, ancak kosullar farklidir.

Programlarin eski adlar1 uygulamada ve literatiirde hala gecer. Mukim fon programi
ve gelismis kademe fon programi 20007lerin sonunda 13R. ve 13X. maddeler
uyarinca getirilmis, daha sonra 130. ve 13U. maddeler olarak yeniden
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numaralandirilmisti.? Yeniden numaralandirma temel teknigi degistirmedi. Fon
MAS’tan bir tesvik onay mektubu (award letter) alir. Bu mektup muafiyeti, fonun

her esas dsnemde (basis period) karsilamasi gereken kosullara baglar.

Kosullar1 karsilayan bir fon, belirlenmis yatirimlardan (designated investments) elde
edilen belirli gelirler (specified income) bakimindan vergiden muaftir. Singapur
merkezli fon yoneticileri tarafindan yonetilen veya bunlarin danismanlik hizmeti
verdigi fonlar ayrica mal ve hizmet vergisi (GST) iadesinden ve stopaj
muafiyetlerinden yararlanir. Muafiyet fonun 6mrii boyunca siirer. Programlarin 31
Aralik 2029°'da sona ermesi 6ngoriilmektedir ve hitkiimet bundan 6nce programlar:
gozden gecirecektir. Bu tarihe kadar verilen onaylar, fon her esas dosnemde kosullar:

karsiladig siirece fonun émrii boyunca devam eder.?

Ekonomik ve ekonomik olmayan kosullar

Genelge iki tiir kosulu birbirinden ayirir. Asgari harcama veya asgari bitytiklik gibi
ekonomik bir kosulu karsilamayan fon, muafiyeti yalnizca o esas dsnem icin
kaybeder. Tiim kosullar1 karsiladig1 sonraki bir donemde muafiyeti yeniden talep
edebilir. Ornegin talep iizerine destekleyici belgeleri sunmayarak ekonomik olmayan
bir kosulu ihlal eden veya agir bir su¢ isleyen fon ise onayinin kalic1 olarak iptal
edilmesi riskiyle kars1 karsiya kalir. Standart sartlar ayrica basvuruda verilen
bilgilerin dogru ve eksiksiz olmas1 gerektigini ekler. Bu bilgiler daha sonra yanlis,
yaniltic1 veya hatali ¢ikarsa MAS onayi iptal edebilir veya askiya alabilir.*

Bu ayrim aileler icin 6nemlidir. Fonu asgari biiyiikltigiin altina diistiren bir piyasa
disiisii, muafiyeti bir yilligina kaybettirir. Ailenin servetinin kaynag: hakkinda
yanlis bir beyan ise muafiyeti temelli kaybettirebilir. Bu boliimiin son kisminin

gosterdigi gibi, ikinci risk 2023 kara para aklama davasinda somutlasti.

Belirlenmis yatirimlar ve sinirlar:

Muafiyet, MAS1n yeni varlik siniflarina ayak uydurmak icin diizenli olarak gézden
gecirdigi uzun bir belirlenmis yatirimlar listesinden elde edilen gelirleri kapsar.
Liste, borsada islem goren ve gormeyen paylar, tahviller, fon paylari ve tiirev araclar
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gibi finansal yatirimlarin ¢cogunu igerir. Singapur disinda bulunan tasinmazlar da
listededir. Singapur’daki tasinmazlarla baglantili yatirimlar ise biiyiik 6lciide kapsam
disidir. Boylece tesvik, yurt ici gayrimenkul piyasasinda vergisiz spekiilasyonun bir
aracina doniismez. Fiziki yatirim amacli kiymetli madenler, belirlenmis yatirim
olarak ancak portfyiin ylizde 5ine kadar kabul ediliyordu. Bu sinir, Singapur'da
tutulan kiymetli madenlere sermaye yonlendirilmesini desteklemek amaciyla 1
Agustos 2026’dan itibaren kaldirildi.®

1 Ocak 2025’ten beri programlarda bir fonun yonetilen varliklarina yapilan her atif,
fonun belirlenmis yatirimlara yatirilmis yénetilen varliklarini ifade eder.® Bu
degisiklik bir boslugu kapatt1. Onceden bir fon, belirlenmis yatirimlar listesinin
disinda kalan ve bu nedenle muaf gelir dogurmayan varliklarla biiytiklik esigine
ulasabiliyordu. Artik yalnizca kosullar: karsilayan yatirimlar sayiliyor.

130. ve 130A. maddeler: giris kademesi

Onay1 1 Agustos 2026’da veya sonrasinda verilen aile ofisi fonlar1 icin 130. ve 130A.
maddeler, basvuru aninda ve her esas donemin sonunda belirlenmis yatirimlarda en
az 20 milyon Singapur dolar1 (S$20 milyon) bulunmasini sart kosar. Ailenin kendi
faaliyetteki isletmelerine 6zkaynak, bor¢ veya baska bir finansman yoluyla yapilan
yatirimlar bu asgari tutara sayllmaz. Belirlenmis yatirim niteligi tasiyorlarsa diger
kosullar bakimindan sayilirlar. Kural, bir ailenin ticari sirketinin paylarini fona
aktararak kosullar1 karsilamasini énler.”

Aile ofisi, en az biri gercek faydalanicilarin aile {iyesi olmayan, kosullar1 karsilayan
en az iki yatirim profesyoneli istihdam etmelidir. Fon, aile tiyesi de olabilecek tek bir
profesyonelle basvurabilir. Ikincisinin, onayin ilk vergilendirme yilina ait esas
donemin sonuna kadar goreve baslamis olmasi gerekir. Aksi halde onay, baslangic

tarihinden itibaren iptal edilir.?

Lisansli yoneticilerin yonettigi fonlara yonelik ticari yol ayr1 bir gelisme gosterdi.
MAS bu fonlar i¢in yillik asgari biiyiiklitk kosulunu 1 Ocak 2025’ten gecerli olmak
tizere geriye doniik olarak kaldirdi. O tarihte veya sonrasinda baslayan 130. ve 130A.
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madde onaylar1 icin S$5 milyonluk bir giris esigi belirledi.” Aile ofisleri bazen bu
daha diisiik rakami anar. Ancak bu rakam onlara uygulanmaz, clinkii fonlar siirekli

olarak S$20 milyon kosuluna tabidir.

13U. madde: gelismis kademe

13U. madde, yine basvuru aninda ve her esas donemin sonunda belirlenmis
yatirimlarda en az S$50 milyon bulunmasini sart kosar. Aile ofisi, en az biri aile
iiyesi olmayan, kosullar1 karsilayan en az ii¢ yatirim profesyoneli istthdam etmelidir.
Fon, aile iiyesi de olabilecek iki profesyonelle basvurabilir ve ticiinciisiinii ilk esas
dénemin sonuna kadar eklemelidir.!° Program, her bicimde ve Singapur disinda
kurulmus fonlar1 kabul eder.!! Bu esneklik onu, varliklarini zaten offshore sirketler
araciligiyla tutan veya ana-besleyici ya da 6zel amach arac yapilari tizerinden yatirim
yapan aileler i¢in tercih edilen ara¢ haline getirir.

1 Ocak 2025’ten beri bir 13U. madde yapas, kag besleyici fon veya 6zel amach arac
icerirse icersin, ekonomik kosullar1 tek bir bagimsiz fonmus gibi karsilar. Bu
tarihten 6énce her ek arac asgari biiyiikliigii ve harcamay1 artirtyordu.!? Degisiklik,
eski programin en cok elestirilen 6zelliklerinden birini ortadan kaldirdi. Aileler
varliklarini yatirim ihtiyaclarina gore degil, tesvike uyacak sekilde yapilandiriyordu.

Kosullarin ii¢ kusagi

Kosullar birkag kez degisti ve her degisiklik yalnizca yeni basvurulara uygulandi.
MAS bu nedenle ii¢ grup onay1 birbirinden ayirir: 18 Nisan 2022’den 6nce yapilan
basvurulara verilen onaylar, 18 Nisan 2022 ile 5 Temmuz 2023 arasinda yapilan
basvurulara verilenler ve 5 Temmuz 2023’ten itibaren yapilip 1 Agustos 2026'dan
once onaylananlar. Nisan 2022 reformu, 130. madde fonlar1 i¢in basvuruda S$10
milyon olan ve iki y1l icinde S$20 milyona cikarilmasi gereken bir asgari biiyiikliik
getirdi. Ayrica iki yatirim profesyoneli, kademeli bir is harcamasi kosulu ve
varliklarin yiizde 10u ile S$10 milyondan diisiik olaninin en az Singapur
yatirimlarina yatirilmasi yiikiimliltigi 6ngordii. Temmuz 2023 reformu, bir yatirim
profesyonelinin aile disindan gelmesi sartin1 ekledi. Ayrica Singapur’daki bir

kurulusta 6zel bankacilik hesabi sartin1 getirdi.”®
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31 Temmuz 2026 tarihli genelge, mevcut onaylara iliskin yillik kosullari, esas donemi
1 Agustos 2026'da veya sonrasinda sona eren vergilendirme yilindan itibaren gecerli
olmak tizere uyumlastirdi. Nisan 2022 6ncesi onaylara sahip 130. ve 130A. madde
fonlari, asgari biiyiikliik, personel sayis1 veya sermaye kullanimi sarti1 olmaksizin
yalnizca $$200.000 tutarinda toplam is harcamasina tabi kalir. Ayni kusaktan 13U.
madde fonlari, yine asgari biiyiikliik veya sermaye kullanimi sart1 olmaksizin, {i¢
yatirim profesyoneli ve S$200.000 tutarinda yerel is harcamasi kosulunu korur.
Sonraki kusaklar, kademeli yerel harcama kosulunu ve sermaye kullanimi sartini
revize edilmis bi¢cimleriyle uygular. Onay mektubu bankacilik kosulu icermeyen
fonlar artik MAS lisansli bir kurulusta banka hesab1 veya 6zel bankacilik hesab1
tutmak zorundadir. Bu hesab1 agmalar1 i¢cin 1 Agustos 2026’dan itibaren {ic ay siire
tanindi. Eski onaylar boylece bir 6lctide kazanilmis haklardan yararlanirken,

diizenleyici hepsini bankacilik aginin icine cekmistir."

Hayirseverlik tesviki

MAS, 5 Temmuz 2023'te aile ofislerini hedefleyen bir bagka programin,
Hayirseverlik Vergi Tesviki Programi'nin (Philanthropy Tax Incentive Scheme)
ayrintilarini yayimladi. Program, 130., 130A. veya 13U. madde kapsamindaki bir aile
ofisi fonuyla baglantili, kosullar: karsilayan bir bagiscinin onayli yerel aracilar
iizerinden yaptig1 yurt dis1 nakdi bagislari, kanuni gelirinin yiizde 40'ina kadar, bes
yil boyunca indirmesine imkan verir. Aile ofisi bir hayirseverlik profesyoneli
atamal1, S$200.000 tutarinda ek yerel is harcamasi yapmali ve ek bir yerel
profesyonel istihdam etmelidir.!® Program, Singapur’u Asya hayirseverligi icin bir
merkez yapma yoniindeki daha genis bir amaci yansitir. Devletin, aksi halde sehre
yerlesmeyecek faaliyetleri cekmek icin aile ofisini bir kanal olarak nasil kullandigini
da gosterir.

Notlar

1. MAS, Genelge FDD Cir 05/2026, “Tax Incentive Schemes for Funds”, 31
Temmuz 2026, para. 2.5 ve 6.1-6.2 ile 1 Ocak 2025ten itibaren 130A.
maddeye iliskin 10. not. <
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2. Singapur Mukim Fon Programr'nin (Singapore Resident Fund Scheme, 13R.
madde) ve Gelismis Kademe Fon Programi'nin (Enhanced-Tier Fund Scheme,
13X. madde) getirilmesi ve bunlarin Gelir Vergisi Kanunu'nun 130. ve 13U.

maddeleri olarak yeniden numaralandirilmasi. <
3. MAS, FDD Cir 05/2026, para. 2.1-2.2; MAS, FDD Cir 05/2026, para. 2.3. <
4. MAS, FDD Cir 05/2026, para. 2.4; MAS, FDD Cir 05/2026, Ek 13 (standart

sartlar ve kosullar), para. 9.3 ve onay sartlarinin ihlali hilinde kalici iptal, sona

erdirme veya askiya almaya iliskin para. 3.2. €

5. MAS, FDD Cir 05/2026, Ek 3 (belirlenmis yatirimlar): Singapur’daki
tasinmazlarin alim satimi veya elde tutulmasi isiyle ugrasan (proje gelistirme
hari¢) borsada islem gérmeyen sirketlerin paylarinin, Singapur’'daki
tasinmazlarin edinimini finanse eden veya yeniden finanse eden kredilerin ve
Singapur’daki tasinmazlara yatirim yapan yatirim fonlarinin (unit trusts)
kapsam dis1 tutulmasi; Singapur disindaki tasinmazlarin belirlenmis yatirim
olarak listelenmesi; MAS, FDD Cir 05/2026, para. 7.2-7.3. <

6. MAS, FDD Cir 05/2026, 1. not. <

7. MAS, FDD Cir 05/2026, para. 4.3(b); MAS, FDD Cir 05/2026, 20. not ve Ek
11, SSS 6: bu tiir yatirimlar elde tutma sinirlarina tabi degildir, ancak
belirlenmis yatirimlarda asgari yonetilen varlik (minimum AUM in DI)

kosuluna sayilmaz. <

8. MAS, FDD Cir 05/2026, para. 4.3(a) ve 19. not (6rnek: 1 Agustos 2026'da
baslayan ve hesap donemi 31 Aralik’ta sona eren onay; ikinci yatirim
profesyoneli 31 Aralik 2026’ya kadar istihdam edilmelidir). <

9. MAS, FDD Cir 05/2026, para. 3.2 ve 3.4(b). <
10. MAS, FDD Cir 05/2026, para. 4.4. <

11. MAS, FDD Cir 05/2026, Ek 7, para. 1(b) (Singapur merkezli fon idarecisi
yalnizca fon Singapur’da kurulmus ve vergi bakimindan mukim bir sirket ise
gereklidir) ve para. 4 (bagimsiz, ana ve besleyici fonlar her bicimde

kurulabilir). <
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12.

13.

14.

15.

MAS, FDD Cir 05/2026, para. 5.3(a) ve 38. not. <
MAS, FDD Cir 05/2026, para. 4.6 ve 32-34. notlar; Grant Thornton

Singapore, “Stricter criteria for family offices applying for tax incentives 130
and 13U”, 22 Nisan 2022, 18 Nisan 2022’den itibaren alinan basvurulara
uygulanan kriterler hakkinda; MAS, FDD Cir 05/2026, Ek 6B, 97. not,
yonetilen varliklar1 S$10 milyondan S$20 milyona ¢ikarmak i¢in taninan iki
yillik ek siire hakkinda; Ressos, Geneve, place financiere internationale, K. Kisim,
I1I. Boliim, MAS'in 5 Temmuz 2023’te giincelledigi kriterlere iliskin not
(Duane Morris & Selvam, 12 Temmuz 2023); MAS, FDD Cir 05/2026, Ek 6B,
para. 4 (5Jul23 kosullarina tabi onaylar i¢in en az biri aile iiyesi olmayan,

kosullar1 karsilayan iki yatirim profesyoneli). <

MAS, FDD Cir 05/2026, Ek 6B, para. 4 (pre-18 Apr22, 18 Apr22 ve 5Jul23
kosullarina tabi mevcut S130/OA onaylarina iliskin revize yillik kosullar
tablosu, banka hesab satir1 dahil); MAS, FDD Cir 05/2026, Ek 7B, para. 4

(mevcut S13U onaylarina iliskin karsilik gelen tablo). <

MAS, “Philanthropy Tax Incentive Scheme for Family Offices”, mas.gov.sg
(yayim tarihi 5 Temmuz 2023, erisim tarihi: Kasim 2026): Nitelikli Yerel
Aracilar (Qualifying Local Intermediaries) tizerinden yapilan yurt dis1 nakdi
bagislar icin yiizde 100 vergi indirimi, kanuni gelirin yiizde 4071 ile sinirli, bes
yil siireyle; bir Hayirseverlik Profesyoneli, S8200.000 tutarinda ek yerel is

harcamasi ve ek bir yerel profesyonel istihdami kosullar1. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its

date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory

registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.

Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.

Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest

extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability

for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on

their specific circumstances before acting or refraining from action.
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