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Kapsam ve lisanslama

Finansal Danismanlar Kanunu (Financial Advisers Act, FAA), Menkul Kiymetler ve
Vadeli Islemler Kanunu (SFA) ile birlikte 1 Ekim 2002'de yiiriirlige girdi. Yatirm
fonu paylar1 (unit trusts) ve hayat sigortasi dahil yatirim iiriinlerine iliskin
danismanlik icin ayr1 ayr isleyen rejimleri tek bir kanunda topladi. 1999 tarihli
Sigorta Aracilar1 Kanunu (Insurance Intermediaries Act 1999) ve yonetmelikleri ayni
anda yiiriirliikten kaldirildi. Singapur Para Otoritesi (MAS), FAA'y1 “Singapur’daki
finansal danismanlarin, temsilcileri ve denetcileri dahil olmak iizere

diizenlenmesini” yoneten kanun olarak tanimlar.!

Temel yasak 6. maddede yer alir. Bir kisi, finansal danisman lisansiyla
yetkilendirilmedikce veya muaf olmadik¢a Singapur’da herhangi bir finansal
danismanlik hizmeti bakimindan finansal danisman olarak faaliyet gosteremez. [hlal,
75.000 dolara kadar para cezasi, {i¢ yila kadar hapis veya her ikisiyle cezalandirilir.
Madde, Singapur halkini danismanin hizmetlerinden yararlanmaya yoneltme amaci
tastyan veya bu sonucu dogurmasi muhtemel yurt disindaki davranislar1 da kapsar.?
Bu iilke dis1 etki unsuru, Ziirih, Cenevre veya Hong Kong'dan Singapur’da yerlesik

kisilere pazarlama yapan yabanci 6zel bankalar ve varlik yoneticileri icin 6nem tasur.
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Singapur’daki danismanligin biiyiik boliimii muaf finansal danismanlar tarafindan
verilir. 20(1). madde lisansh bankalari, yatirim bankalarini (merchant banks), lisansh
sigortacilar1 ve kayith sigorta brokerlarini, sermaye piyasasi hizmetleri lisans:
sahiplerini ve bazi finansman sirketlerini finansal danisman lisansi alma
zorunlulugundan muaf tutar.> Muafiyet yalnizca lisansla ilgilidir. Muaf finansal
danismanlar FAA'nin davranis kurallariyla ve bu Kanun uyarinca cikarilan bildirim
ve rehberlerle bagli kalir. Bu nedenle FAA, tiim finans sektoriinde danismanlik i¢in
davranis kanunu islevi goriir. Ayri lisansi ise esas olarak bagimsiz danismanlik

sirketleri tasir.

Temsilciler ve kamuya acik sicil

Lisansli veya muaf bir finansal danisman adina danismanlik veren gercek kisiler
atanmis temsilci olmalidir. Kosullar 23. maddede diizenlenmistir. Kisi, MAS'1n
belirledigi giris ve sinav sartlarini karsilamali ve temsilcilerin kamuya acik sicilinde
yer almalidir. Statiisii iptal edilmis veya askiya alinmis olmamalidir. Son olarak, bagl
oldugu kurulusun ilgili hizmet tiirii i¢in lisansh veya muaf olmas1 gerekir.* Sicil
sayesinde her miisteri, kendisine danismanlik veren kisinin yetkili olup olmadigini
ve hangi faaliyetler icin yetkili oldugunu kontrol edebilir.

Temsilci rejimi ilk kontrol hattini bagh olunan kurulusa yiikler. Sirket atamay:
MAS’a bildirir, temsilcinin uygunlugunu onaylar ve onun davranisindan sorumlu
olur. MAS, bir kayd: reddetme veya iptal etme ve bir kisiyi sektorden men etme
yetkisini elinde tutar. Sirketlerden ayrica usulsiizliikleri bildirmeleri ve
usulsiizliikten sorumlu bulunan temsilciler hakkinda disiplin islemi yapmalar:
beklenir. Usulsiizliik sonrasinda bir sirketten ayrilan Singapurlu bir danisman, yeni
kurulus bu gecmisi 6grenmeden baska bir sirkete kolayca gecemez.

Lehman Minibond’lar1 ve adil muamele

2008 finans krizi danismanlik rejimini ciddi bicimde sinadi. Minibond serisi dahil
Lehman Brothers'a bagli yapilandirilmis tahviller bankalar, bir finansman sirketi ve

arac1 kurumlar araciligiyla bireysel yatirimcilara genis 6l¢iide satilmisti. MAS, 7

© 2026 Dr Alexander Ressos. General information only, not legal, tax or investment advice. No client relationship is created. All
Singapore law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors only on the basis of an
express written letter of engagement. More information at SingaporelQ.com and ressos.com.sg.


https://singaporeiq.com
https://www.ressos.com.sg

E Sin gapore | Q tr.SingaporelQ.com

Temmuz 2009'da sorusturmasinin bulgularini yayimladi. Bazi dagiticilarin
izahnamedeki uyarilarla tutarsiz risk dereceleri verdigini tespit etti. Bu dagiticilar

temsilcilerini yeterince egitmemis ve onlara dogru iiriin bilgisi saglamamisti.®

MAS, on dagiticiya en az alt1 aydan en az iki yila kadar degisen siirelerle
yapilandirilmis tahvil satma yasag: getirdi. Ayrica iyilestirme planlarinit MAS'in
onayladig: harici bir kisiye incelettirmelerini ve uyumu gézetmek iizere tist
yonetimden kisiler gorevlendirmelerini sart kostu. Mayis 2009 sonuna kadar iic
banka ve finansman sirketi, sorumluluk kabul etmeksizin yaklasik 105 milyon
dolarlik sulh teklifinde bulunmustu. Araci kurumlarin teklifleri ise yaklasik 2,7
milyon dolard1.® Ayn1 duyuru, MAS'in 3 Nisan 2009'da yayimladig1 Adil Muamele
Rehberi'ne (Guidelines on Fair Dealing) de atif yapti. Yonetim kurullarindan ve iist
yonetimden miisterilere adil muamele sonuclar1 saglamalarini isteyen bu rehber,

davranis denetimi icin hala bir referans noktasidir.

Finansal Danismanlik Sektori Incelemesi

Lehman deneyimi, danismanlik sektoriiniin daha kapsamli bicimde incelenmesine
yol acti. MAS, 2 Nisan 2012’de, Genel Midiir Yardimcisi Lee Chuan Teck
baskanliginda Finansal Danismanlik Sektérii Incelemesi (Financial Advisory
Industry Review, FAIR) i¢in bir panel kuruldugunu duyurdu. Panel bes ana eksen
tizerinde calisacakti: temsilcilerin yetkinligi, sirketlerin kalitesi, ayr1 bir hizmet
olarak finansal danismanlik, daha diisiik dagitim maliyetleri ve adil muamele
kiiltiirti.” MAS, siirekli olarak adil muamele sonuglar saglayan finans kuruluslar1 ve
kaliteli danismanlik veren yetkin temsilciler istedigini belirtti.

Panel 28 tavsiyede bulundu. MAS, 30 Eyliil 2013 tarihli yanitinda bunlarin 19'unu
tamamen kabul etti, sekizini degistirerek benimsedi ve birinden vazgecti. En
bilinen 6nlem, dengeli puan kart1 (balanced scorecard) iicretlendirme cercevesiydi.
Bu cerceve temsilcilerin iicretini satislarin yani sira danismanligin kalitesine de
baglar. Temel hayat sigortasinin dogrudan ve diisiik maliyetle satin alinabilecegi bir
kanal eklendi. Hayat sigortas: iriinleri icin bir karsilastirma portali paketi

tamamladi.
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Miisteriler ve danismanlar arasindaki uyusmazliklar

Aldig1 danismanliktan memnun olmayan bir miisteri, FIDReC olarak bilinen Finans
Sektorii Uyusmazlik Coziim Merkezine (Financial Industry Disputes Resolution
Centre) basvurabilir. Merkez kendisini, tiiketiciler ile finans kuruluslar arasinda
alternatif uyusmazlik ¢6ziimii icin bagimsiz ve tarafsiz bir kurum olarak tanimlar.
Hakem incelemesi talep basina 150.000 dolara kadar olan talepleri kapsar.
Arabuluculuk ise basvuruya elverisli tim uyusmazliklar icin miimkiindiir. Finansal
Hizmetler ve Piyasalar Kanunu (FSMA), onayli bir uyusmazlik ¢6ziim planinda
gorev yapan arabuluculara, hakemlere ve calisanlara, makul 6zen ve iyi niyetle
hareket ettiklerinde artik kanuni koruma saglamaktadir.” Biiyiik 6zel bankacilik
uyusmazliklari bu sinir1 asar ve genellikle mahkemelerde veya F. Kisimda anlatilan
tahkim yoluyla ¢6ziiliir.
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Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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