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1981 ve 1994 anlasmalari

Singapur ve Hindistan, cifte vergilendirmenin 6nlenmesine iliskin ilk anlasmay1 20
Nisan 1981'de imzaladi. Bu anlasmanin yerini, 24 Ocak 1994’te imzalanan bugiinki
anlasma aldi. Anlasma 27 Mayis 1994’te yiirtirliige girdi ve Singapur’da 1 Ocak
1994’ten, Hindistan'da 1 Nisan 1994’ten itibaren hiikiim dogurdu.! Anlasma yap1
itibariyla OECD modelini izledi, ancak sermaye ithal eden bir devlet olarak
Hindistan'in tercih ettigi Birlesmis Milletler modelinin bazi 6zelliklerini korudu.
Gergek faydalanici, paylarinin en az yiizde 25'ine sahip bir sirket oldugunda
temettiiler kaynak devlette en fazla yiizde 10, diger durumlarda en fazla yiizde 15
oraninda vergilendirilebiliyordu. Banka kredilerinin faizine yiizde 10, diger faizlere
yiizde 15 iist sinir uygulaniyordu.?

Belirleyici nokta sermaye kazanclariydi. 13. madde ilk haliyle Hindistan’a, bir Hint
sirketinin paylarinin devrinden dogan kazanclar1 vergilendirme yetkisi veriyordu.
Boylece Hint paylarini satan bir Singapur yatirimcist Hindistan vergisinin
kapsaminda kaliyordu.® Bu haliyle Singapur, portfdy yatirimcilarina diger yargi
bolgelerinin coguna kiyasla hicbir avantaj sunmuyordu. Mauritius ise sunuyordu,
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ciinkii Hindistan ile yaptig1 anlasma bu tiir kazanc¢lar1 vergilendirme hakkini
mukimlik devletine veriyordu ve Mauritius bu kazanclar1 kendisi
vergilendirmiyordu. Bu nedenle 1990’larda Hindistan’a yonelik yabanci portféy ve

0zel sermaye fonlarinin biiyiik boliimii Port Louis tizerinden gecti.

2005 protokolii: Mauritius baglantis1 ve ilk menfaatlerin
sinirlandirilmasi hitkmii

Yeni Delhi'de 29 Haziran 2005’te imzalanan protokol durumu degistirdi. Protokol,
13. maddenin 4 ila 6. fikralarinin yerine yeni bir kural koydu. Buna gére ilk {i¢
fikranin kapsamina girmeyen, paylar dahil malvarlig1 unsurlarinin devrinden dogan
kazanglar yalnizca devredenin mukim oldugu devlette vergilendirilebilecekti.*
Singapur béylece sermaye kazanclar: bakimindan Mauritius'un yararlandig:

muameleyi elde etti.

Iki kosul bu pazarhg Hindistan icin kabul edilebilir kildi. Birincisi bir menfaatlerin
sinirlandirilmasi (limitation of benefits) hitkmiiydii. Bu hiikiim, islerini éncelikli
olarak istisnadan yararlanma amaciyla diizenlemis bir mukime ve paravan veya araci
(conduit) sirketlere istisnay1 tanimiyordu. Kazancin dogmasindan énceki 24 ay
icinde Singapur’daki faaliyetlerine yaptig1 yillik harcama S$200.000’in altinda kalan
bir sirket paravan sirket sayiliyordu. Taninmis bir borsada kote sirketlerin ise
ekonomik varliga (substance) sahip oldugu kabul ediliyordu.® Ikinci kosul istisnay1
Mauritius’a bagladi. Protokoliin 6. maddesine gore sermaye kazanglarina iliskin
kural, bilgi hitkmii, menfaatlerin sinirlandirilmasi ve gézden gecirme mekanizmasi
ancak Hindistan—Mauritius anlasmasi paylardan dogan kazanglar1 miinhasiran
mukimlik devletine biraktig siirece yiiriirliikte kalacakt:.®

Protokol boylece Singapur’a, Singapur sirketlerinin gercek harcama géstermesi
kosuluyla Mauritius ile esitlik sagladi. S$200.0007lik esik, personeli ve ofisleri olan
bir fon ydneticisi icin miitevaziydi, ama bir “posta kutusu” sirket (letter-box) icin
asilamazdi. Bu tasarim, Singapur'un cekmek istedigi tiirden yatirim platformlarini,
yani yoneticileri, calisanlar1 ve karar alma siirecleri Singapur’da bulunan holding
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sirketlerini kayiriyordu. Ayni zamanda Hindistan'in, anlasma avantajlarinin kayitl
bir adresin 6tesinde Singapur ile gercek bir bag: olan sermayeyle sinirli kalmasi
gerektigi yoniindeki kaygisini da yansitiyordu.

2011 protokolii: bilgi degisimi

Iki hiikiimet 24 Haziran 2011'de ikinci bir protokol imzalad1. Bu protokol, 28.
maddenin yerine uluslararasi standart biciminde bir bilgi degisimi hitkmii koydu.
Yetkili makamlar, her tiirlii i¢ vergiyi uygulamak bakimindan 6ngoriilebilir 6lciide
ilgili bilgileri degisecekti. Bir devlet, bilginin bir bankada, baska bir finans
kurulusunda, bir nominal hissedarda veya yediemin sifatiyla hareket eden bir kiside
bulundugu gerekcesiyle tek basina bir talebi reddedemeyecekti. Protokol 1 Eyliil
2011'de yiiriirlige girdi ve 1 Ocak 2008 veya sonrasinda baslayan vergilendirme
dénemlerine uyguland.’

Zamanlama tesadiif degildi. Singapur, E. Kisim, II. Bolim'tin anlattig1 gibi, kisa bir
stire nce OECD'nin ve G20'nin baskisiyla uluslararasi standarda baglanmisti.
Hindistan'da ise yurt disinda tutulan beyan edilmemis servet, yani “kara para” (black
money) tartismasi birinci derecede siyasi bir mesele héline gelmisti. 2011 protokolii
Hindistan vergi idaresine ilk kez Singapur’daki banka bilgilerine ulasmak icin
hukuki bir yol sagladi. E. Kisim'in genel olarak inceledigi, yabanci vergi amaclar:
bakimindan banka sirrinin sona ermesi siireci boylece kendi Hindistan boliimiine de
sahip oldu.

2016 protokolii: sermaye kazanclarinin kaynakta
vergilendirilmesi

Mayis 2016’'da Hindistan, Mauritius ile yaptig1 anlasmay1 degistirerek 1 Nisan
2017’den itibaren edinilen paylardan dogan kazanclarin kaynak devlette
vergilendirilmesini sagladi.® Singapur istisnas1 Mauritius kuralina bagh oldugundan
Port Louis'deki degisiklik onu otomatik olarak sona erdirecekti. Iki hiikiimet
yeniden miizakere etmeyi secti. 30 Aralik 2016’da Singapur'un Yiiksek Komiseri
(High Commissioner) Lim Thuan Kuan ile Dogrudan Vergiler Merkez Kurulu
(Central Board of Direct Taxes, CBDT) Baskan1 Sushil Chandra, Yeni Delhi'de
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ticlincii bir protokol imzaladi. Protokol 27 Subat 2017'de yiiriirliige girdi. Sermaye
kazanclarina ve menfaatlerin sinirlandirilmasina iliskin hiikiimleri ise 1 Nisan
2017’den itibaren hiikiim dogurdu.’

Yeni 13. madde edinme tarihine gore ayrim yapti. 1 Nisan 2017’den 6nce edinilen
paylardan dogan kazanclar yalnizca mukimlik devletinde vergilendirilebilir olmaya
devam etti. Bu tarihte veya sonrasinda edinilen paylardan dogan kazanclar ise
sirketin mukim oldugu devlette vergilendirilebilecekti. 1 Nisan 2017’den 31 Mart
2019’a kadar siiren bir gecis doneminde kaynak devlet bu kazanclari i¢ vergi
oraninin en fazla yaris: oraninda vergilendirebilecekti.!” Singapur Gelir Idaresi
(IRAS) sonucu, 1 Nisan 2017’den dnce yapilan yatirimlar icin mevcut istisnanin
korunmas olarak sundu. Idare ayrica Hindistanin anlasmalar1 arasinda benzersiz
olan ekonomik varlik sartlarinin, yalnizca gercek ekonomik faaliyeti olan

mukimlerin yararlanabilmesini saglamaya devam edecegini vurguladi.!!

Menfaatlerin sinirlandirilmasi hitkkmii protokolden cikarilip yeni 24A. madde olarak
anlasmaya tasindi. Madde, 6ncelikli amag testini, paravan ve araci sirket tanimini,
$$200.000 veya 5 milyon rupilik harcama esigini ve kote sirketlere iliskin istisnay1
korudu. Kazanilmis hak kapsamindaki paylar icin harcama testinin, 2005
protokoliiniin bir dipnotta zaten 6ngordiigii gibi, kazanctan 6nceki iki on iki aylik
dénemin her birinde karsilanmasi gerekiyordu. Gecis donemindeki kazanglar icin
test onceki on iki aya bakiyordu.'? Protokol ayrica Mauritius baglantisini kaldirdi ve
28A. maddeyi ekledi. Bu maddeye gore anlasma, iki devletten hicbirinin vergiden
kacinma ve vergi kacakciligina karsi i¢c hukuk kurallarini uygulamasina engel
degildir. 9. maddeye eklenen yeni bir fikra, her iki devleti transfer fiyatlandirmasi
dosyalarinda karsilik gelen diizeltmeleri yapmakla yiikiimlii kildi."

Cok Tarafli S6zlesme ve temel amac testi

Her iki devlet de 7 Haziran 2017°de OECD’nin Matrah Asindirma ve Kar Aktarimini
Onlemeye Yénelik Vergi Anlasmalaryla Ilgili Tedbirlerin Uygulanmasina Dair Cok
Tarafli S6zlesmesi'ni imzaladi. Singapur sozlesmeyi 21 Aralik 2018’de, Hindistan 25
Haziran 2019’da onayladi. Singapur’'da degisiklikler, 1 Ekim 2019’dan itibaren
yiiriirliikte olan Income Tax (Singapore-India) (Avoidance of Double Taxation
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Agreement) Order 2019 ile hiikiim dogurdu."* En énemli ekleme, anlasmanin kétiiye
kullanilmasinin onlenmesine iliskin 29A. maddedir. Bir diizenlemenin temel
amaclarindan birinin bir anlasma avantaji elde etmek oldugu sonucuna varmak
makulse, bu avantajin taninmasi anlasmanin konusu ve amaciyla uyumlu olmadikca
avantaj reddedilir. Stopaj vergileri bakimindan temel amag testi Singapur'da 1 Ocak
2020’den itibaren yapilan 6demelere, diger vergiler bakimindan ise 1 Nisan 2020

veya sonrasinda baslayan esas ddnemlere uygulanir.!

Hindistan'in Singapur ile yaptig1 anlasma bugiin ti¢c katmanl kétiiye kullanmay:
onleme kurallar1 icerir: 24A. maddedeki menfaatlerin sinirlandirilmasi, 29A.
maddedeki temel amag testi ve 28 A. maddenin acikca sakli tuttugu Hindistan'in i¢
hukukundaki genel kétiiye kullanmay1 6nleme kurallari. Bu nedenle bir Singapur
holding sirketi hem Singapur’daki ekonomik varligini hem de varliginin ticari bir
amaca dayandigini géstermek zorundadir.

Uygulamada ekonomik varlik: Fullerton ve Tiger Global

Bu katmanlarin etkilesimi Hindistan yarg: mercilerinde sinandi. Temasek’in
tamamina sahip oldugu bir Singapur sirketi olan Fullerton Financial Holdings
dosyas1 6greticidir. Fullerton 2008’de Fullerton India Credit Company’ye yatirim
yapmis ve 2021-22 mali yilinda payinin tamamini satarak 6,81 milyar rupi uzun
vadeli sermaye kazanci elde etmisti. Sirket bu kazancin 13(4A). madde uyarinca
istisna oldugunu ileri siirdii. Vergi idaresi, sirketin kendi calisanlar1 ve isyeri
bulunmadig1 ve bir istirakin personeline dayandigi icin ekonomik varliktan yoksun
oldugunu savundu. Gelir Vergisi Itiraz Mahkemesi'nin (Income Tax Appellate
Tribunal) Mumbai dairesi, $$200.000 esiginin iizerinde harcama yapildigini
gosteren IRAS ve denetci belgelerini kabul etti. Mahkeme, sirketin paravan ya da
araci sirket olmadigina hitkmetti ve anlasma avantajlarindan yararlanmanin
yatirimin temel amagclarindan biri olduguna dair hicbir belirti bulmadi.'

Yorumcular, mahkemenin birbirinden ayr1 hiikiimler olan menfaatlerin
sinirlandirilmasi ile temel amag testini birbirine karistirdigini belirtti. Mahkemenin,

kazanilmis hak kapsamindaki paylar1 temel amag testinin disinda tutan Dogrudan
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Vergiler Merkez Kurulunun 2025 tarihli genelgesine atif yapmadigina da dikkat
cektiler. Her iki nokta da hukukun, uygulayicilar icin 6nemli olan ayrint1 diizeyinde

heniiz netlesmedigini gosterir.

Tiger Global'in 2018'de Mauritius sirketleri araciligiyla Flipkart'tan ¢ikisina iligskin
uzun soluklu uyusmazlik, karsit riski gosterir. Hindistan vergi idaresi, Mauritius
sirketlerinin kontrol ve yonetiminin Mauritius disinda bulundugu ve yapinin
Hindistan vergisinden kacinmak icin tasarlandig1 gerekcesiyle anlasma istisnasini
tanimadi. Delhi Yiiksek Mahkemesi (Delhi High Court) 2024’te yatirimct lehine
karar verdikten sonra Hindistan Supreme Court'u Ocak 2026’da bu karar1 bozdu ve
kazanclarin Hindistan'da vergilendirilebilir olduguna hitkmetti. Ilk yorumlara gore
mahkeme, vergi mukimlik belgesini kotiiye kullanmay1 6nleme kurallarinin 6niine
gecemeyen bir delil olarak degerlendirdi. Kazanilmis hak korumasinin gercek
yatirimlari koruduguna, vergiden kacinmak icin tasarlanmis diizenlemelere ise
siginak sunmadigina hitkkmetti."” Dava Mauritius ile ilgili olsa da Singapur
yapilarinin yoneticileri karar1 yakindan inceledi. Ciinkii kararin yanitladig: sorular,
yani etkin kontroliin nerede bulundugu, bir vergi mukimlik belgesinin ne kadar
agirlik tasidig: ve i¢ hukuktaki kotiiye kullanmayi 6nleme kurallarinin anlasmadaki
kazanilmis hak korumasina ne 6l¢iide uzandigi, Singapur anlasmasi kapsaminda da
ayn1 sekilde ortaya ¢ikar. Mumbai mahkemesinin Fullerton karari bu hiikiimden

once verilmistir ve onun 1s1ginda okunmak zorunda kalacaktir.

Yaygin bir yanilg:

Singapur’un Hindistan'a yonelik dogrudan yabanci yatirim kaynaklar: arasindaki
birinciligi cogu zaman Hindistana yatirilan Singapur servetinin bir 6lciisii olarak
okunur. Istatistikler ise paranin geldigi son iilkeyi kaydeder. Akislarin biiyiik bir
kismi, Singapur fonlar: ve holding sirketleri araciligiyla yatirim yapan Kuzey
Amerika, Avrupa, Orta Dogu ve Japonya'daki yatirimcilardan gelir. Bir kismi da
bizzat Hindistan’da yerlesik kisilerden kaynaklanir. Rakam, Singapur’un bir platform
olarak islevini 6lcer. Bu islev de anlasmaya erisime, ekonomik varliga ve Hindistan
makamlarinin giivenine baglhdir.
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Notlar

1. IRAS, Agreement between Singapore and India for the Avoidance of Double
Taxation, MLI ile birlestirilmis metin (synthesised text) (iras.gov.sg, Erisim
tarihi: Kasim 2026): imza tarihi 24 Ocak 1994, yiiriirliige giris 27 Mayis 1994,
hiikiim dogurma 1 Ocak 1994 (Singapur) ve 1 Nisan 1994 (Hindistan); onceki
anlasma 20 Nisan 1981'de imzalandi (Ek E). <

2. IRAS, birlestirilmis metin, md. 10(2) (gercek faydalanici paylarin en az
%25'ine sahip bir sirketse %10, diger biitiin durumlarda %15) ve md. 11(2) (bir
banka veya benzeri finans kurulusunun verdigi kredilerde %10, diger biitiin

durumlarda %15). <

3. IRAS, birlestirilmis metin, 1994 metnindeki md. 13(5): “Gains from the
alienation of shares other than those mentioned in paragraph 4 in a company

which is a resident of a Contracting State may be taxed in that State.” <

4. IRAS, birlestirilmis metin, Ek D (29 Haziran 2005’te Yeni Delhi’de imzalanan
Protokol), 13. maddenin 4, 5 ve 6. fikralarinin yerine gecen md. 1: bu tiir
kazanclar “shall be taxable only in that State”; md. 7: 1 Agustos 2005’te
yuriirlige giris. <

5. IRAS, birlestirilmis metin, Ek D, md. 3: islerin 1. maddeden yararlanma
oncelikli amaciyla diizenlendigi durumlarda avantajlarin reddi; paravan/aract
sirket tanimi; hemen 6nceki 24 ayda faaliyetlere yapilan toplam yillik harcama
$$200.000 veya Rs 50,00,000'in altindaysa paravan sirket sayilma; taninmis

bir borsada kote ise paravan sirket sayilmama. <

6. IRAS, birlestirilmis metin, Ek D, md. 6: 1, 2, 3 ve 5. maddeler “shall remain in
force so long as”, yani Hindistan-Mauritius anlasmasi paylarin devrinden
dogan kazanclarin yalnizca devredenin mukim oldugu devlette

vergilendirilebilecegini 6ngordiigii siirece yirtirliikte kalir. <

7. IRAS, birlestirilmis metin, Ek C (24 Haziran 2011'de Yeni Delhi'de imzalanan
Ikinci Protokol), md. 1: yeni 28. madde, 1. fikra (“of every kind and
description” vergilere iliskin “foreseeably relevant” bilgiler) ve 5. fikra (“solely
because the information is held by a bank, other financial institution,
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nominee or person acting in an agency or a fiduciary capacity” ret yasagi);
ikinci protokole iliskin not: 24 Haziran 2011'de imzalands, 1 Eylal 2011'de
yiriirlige girdi, 1 Ocak 2008 veya sonrasinda baslayan vergilendirme

donemlerine iliskin vergilere uygulanir. <

8. Protocol amending the India~Mauritius Double Taxation Avoidance
Convention, 10 Mayis 2016'da Port Louis'de imzalands; 1 Nisan 2017 veya
sonrasinda edinilen paylardan dogan sermaye kazanclarinin kaynakta
vergilendirilmesi, 6nceki yatirimlar icin kazanilmis hak korumasi ve 31 Mart
2019’a kadar %50’lik gecis orani. <

9. IRAS, “Singapore and India Sign New Protocol to Update Bilateral Avoidance
of Double Taxation Agreement (DTA)”, 30 Aralik 2016 tarihli basin duyurusu:
Singapur’un Hindistan Yiiksek Komiseri H.E. Mr Lim Thuan Kuan ve
Dogrudan Vergiler Merkez Kurulu Bagkani Shri Sushil Chandra tarafindan
imzalandi; IRAS, birlestirilmis metin, tictincii protokole iliskin not: 27 Subat
2017’de yiiriirlige girdi, hitkimler bu tarihten itibaren hiikiim dogurur, 1
Nisan 2017’den itibaren hiikiim doguran 2, 3 ve 4. maddeler harig; IRAS, “Tax
Agreements with India and Uruguay Enter Into Force” (iras.gov.sg, Erisim
tarihi: Kasim 2026). <

10. IRAS, birlestirilmis metin, Ek B (Uciincii Protokol), md. 2: yeni 4A fikrasi (1
Nisan 2017’den 6nce edinilen paylar yalnizca mukimlik devletinde
vergilendirilebilir), 4B fikrasi (1 Nisan 2017 veya sonrasinda edinilen paylar
sirketin devletinde vergilendirilebilir) ve 4C fikrasi (1 Nisan 2017 ile 31 Mart
2019 arasinda dogan kazanclar i¢ vergi oraninin en fazla %50’si oraninda

vergilendirilebilir). €

11. IRAS, 30 Aralik 2016 tarihli basin duyurusu: “The updated DTA preserves the
existing tax exemption on capital gains for shares acquired before 1 April
20177; 1 Nisan 2017’den itibaren edinilen paylardan dogan sermaye kazanclar
iki yillik gecis doneminde Hindistan i¢ vergi oraninin %50’si oraninda
vergilendirilir; protokol “stringent substance requirements which are unique

to the Singapore-India DTA” sartlarini korur. <
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12.

13.

14.

15.

16.

IRAS, birlestirilmis metin, Ek B, md. 3: yeni 24A. madde, 1-5. fikralar;
faaliyetlere yapilan yillik harcama “for each of the 12-month periods in the
immediately preceding period of 24 months” $$200.000 veya Rs 5,000,000'in
altindaysa paravan sirket sayilma (4A fikras1 durumlari); kote sirketler
paravan sirket sayilmaz; 3(b) fikrasi: 4C fikrasi durumlari icin on iki ay; Ek D,
3. maddeye iliskin 1 numarali dipnot: 24 ay “shall be calculated by referring to

two blocks of 12 months”. <

IRAS, birlestirilmis metin, Ek B: md. 1 (yeni md. 9(2), karsilik gelen
diizeltmeler), md. 4 (2005 Protokoliiniin 1, 3, 5 ve 6. maddelerinin 1 Nisan
2017’den itibaren yiiriirliikten kaldirilmasi) ve md. 5 (i¢c hukuktaki kétiiye

kullanmay1 dnleme kurallarina iliskin yeni 28A. madde). <

IRAS, birlestirilmis metin, MLI'ya iliskin not: 7 Haziran 2017’de imzalandj;
Singapur tarafindan 21 Aralik 2018'de, Hindistan tarafindan 25 Haziran
2019'da onaylandi; Income Tax (Singapore-India) (Avoidance of Double
Taxation Agreement) Order 2019, 1 Ekim 2019’da yiiriirliige girdi. <

IRAS, birlestirilmis metin, Ek A, yeni 29A. madde: bir avantaj “if it is
reasonable to conclude, having regard to all relevant facts and circumstances,
that obtaining that benefit was one of the principal purposes of any
arrangement or transaction” taninmaz; 3. bolim: Singapur’da MLI, 1 Ocak
2020 veya sonrasinda 6denen tutarlar {izerinden kaynakta kesilen vergiler icin
ve diger vergiler bakimindan 1 Nisan 2020 veya sonrasinda baslayan bir esas

donemde elde edilen gelirler icin hiikiim dogurur. <

Khaitan & Co., Legal 500 / Mondagq, 19 Kasim 2025: mahkeme IRAS ve
KPMG belgelerine dayandi, miikellefin paravan veya araci sirket olmadigina
hiikmetti ve temel amag testini (PPT) ticari gerekce, ydnetim ve ekonomik
varlik acisindan biitiinciil bicimde degerlendirdi; yorumcular, mahkemenin
kazanilmis hak kapsamindaki paylar:1 PPT'nin disinda tutan 2025 tarihli 1
No.lu CBDT Genelgesine atif yapmadigini belirtir.; Bijal Ajinkya, Avin Jain
ve Aanchal Jain (Khaitan & Co.), “Mumbai Tribunal Grants Treaty Exemption
to Singapore Company on Sale of Grandfathered Shares; Dismisses
Allegations of Conduit Entity and PPT Applicability”, Legal 500 / Mondagq, 19
Kasim 2025, Fullerton Financial Holdings Pte Ltd v ACIT [TS-1458-1TAT-2025]
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hakkinda: miikellefin tamami Temasek’e ait; 2008’de FICCL'ye yatirim;
2021-22 mali yilinda satis; 13(4A). madde uyarinca istisna talep edilen 681
crore INR uzun vadeli sermaye kazanci; idarenin calisan ve isyeri

bulunmadigina iliskin argiimanlari. <

17. Nexdigm, “Supreme Court Upholds Revenue’s Right To Tax Tiger Global’s
Flipkart Exit Gains”, Legal 500 / Mondagq, 22 Ocak 2026: Supreme Court
vergi idaresinin temyizini kabul etti ve Delhi High Court kararini bozdu;
vergi mukimlik belgesinin (TRC) delil degeri vardir, ancak “does not override
anti-avoidance provisions”; kazanilmis hak korumasi “protects genuine
investments” ve vergiden kacinma amach diizenlemelere genel bir bagisiklik
tanimaz; Mauritius'ta faaliyet, calisan ve karar alma bulunmamasina vurgu;
Business Today, “Tiger Global Flipkart exit: what the Supreme Court ruling
means for cross-border tax rules”, 17 Ocak 2026: Delhi High Court 2024'te
yatirimci lehine karar vermisti; haber tarihinde gerekceli karar heniiz
beklenmekteydi. Supreme Court of India, Authority for Advance Rulings (Income
Tax) v Tiger Global International I Holdings. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
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© 2026 Dr Alexander Ressos. General information only, not legal, tax or investment advice. No client relationship is created. All
Singapore law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors only on the basis of an
express written letter of engagement. More information at SingaporelQ.com and ressos.com.sg.


https://singaporeiq.com
https://www.ressos.com.sg

E Sin gapore | Q tr.SingaporelQ.com

© 2026 Dr Alexander Ressos. This article may be quoted with attribution to SingaporelQ
(SingaporelQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.

Author contact: Dr Alexander Ressos, TEP - contact@ressos.com

© 2026 Dr Alexander Ressos. General information only, not legal, tax or investment advice. No client relationship is created. All
Singapore law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors only on the basis of an
express written letter of engagement. More information at SingaporelQ.com and ressos.com.sg.


https://singaporeiq.com/legal-terms
https://singaporeiq.com
https://www.ressos.com.sg

	Çifte vergilendirmeyi önleme anlaşması ve revizyonu
	1981 ve 1994 anlaşmaları
	2005 protokolü: Mauritius bağlantısı ve ilk menfaatlerin sınırlandırılması hükmü
	2011 protokolü: bilgi değişimi
	2016 protokolü: sermaye kazançlarının kaynakta vergilendirilmesi
	Çok Taraflı Sözleşme ve temel amaç testi
	Uygulamada ekonomik varlık: Fullerton ve Tiger Global
	Yaygın bir yanılgı
	Notlar
	Disclaimer


