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Iki hukuki yaklasim

Isvigre ve Singapur, kripto varliklar icin hukuki belirlilik sagladiklarini éne siirer.
Bu sonuca farkli yollardan ulasmislardir. [svicre, DLT Kanunu ile medeni hukukunu,
ticaret hukukunu, icra ve iflas hukukunu ve finansal piyasa hukukunu degistirdi.
Boylece defter tabanli menkul kiymetler, DLT alim satim platformlart icin yeni bir
lisans ve iflasta kripto varliklarin ayrilmasina iliskin kanuni bir hak yaratti.!
Singapur ise miilkiyet ve iflas konularini common law’a birakti. Common law, ByBit
kararryla benzer bir sonuca ulasti. Singapur, yasama ¢abasini hizmet saglayicilarin
lisanslanmasina ve davranis kurallarina yogunlastirdi. [svicre yaklasim1 6nceden
daha fazla belirlilik sunar. Singapur yaklasimi ise hikimlerin mevcut kategorileri

uyarlama istekliligine dayanir.

Bankalar ve uzmanlasmais sirketler

Isvicre'de iki uzman banka 2019’da kripto isleri icin bankacilik lisansi ald1.
Cenevre'nin katkisi ise daha ¢ok Taurus gibi 6zel bankalara hizmet veren teknoloji
saglayicilarindan geldi.? Singapur'da en biiyiik banka olan DBS kendi dijital borsasini
ve saklama isini kurdu. Kiiresel borsalar ise 6deme hizmetleri lisanslar1 aldi.? Tki
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merkez de varlikli misteriler icin ayn1 modelde bulustu: diizenlemeye tabi kuruluslar
araciligryla tutulan, ayristirilmis saklamaya ve eksiksiz uyuma dayanan kripto

varliklar.

Stablecoin’ler ve tokenizasyon

Stablecoin’lerde Singapur daha erken davrandi. 2023 tarihli cercevesi ve 2026'daki
kanun istisaresi, 2026'da hala istisare asamasinda olan Isvicre rejimiyle tezat
olusturur. Tokenizasyonda iki merkez, farkli vurgularla benzer projeler yiiriitiir.
Isvicre Ulusal Bankas1 (SNB), Project Helvetia kapsaminda Ziirih'teki dijital borsayla
toptan merkez bankas1 parasini test etti.* Singapur'un Guardian programinin
kapsami daha genistir. Programda dokuz otorite ve uluslararas: kurulustan olusan
bir politika yapicilar grubu yer alir. Program, sinir 6tesi piyasalar i¢in standart
belirlemeyi acikca hedefler. [svicre Finansal Piyasalar Denetim Otoritesi'nin
(FINMA) Guardian politika yapicilar grubuna iiyeligi, Isvicre kuruluslaria bu
calismada s6z hakki verir.

Hong Kong ve Dubai

Bolgedeki en dogrudan rakipler Hong Kong ve Dubai'dir. Hong Kong, 2022’den beri
bireysel yatirimcilar dahil lisanslh sanal varlik alim satimina acik bir merkez olarak
konumlanmis ve 2025’te stablecoin rejimini yiiriirlige koymustur. Sanal varlik alim
satim platformlarina iliskin lisans rejimi 2023'te yiiriirliige girdi.> Dubai, Mart
2022’de 6zel bir Sanal Varliklar Diizenleme Otoritesi (VARA) kurdu. Dubai, 2025’te
Singapur’dan ayrilan sirketlerin yoneldigi yerler arasindaydi.® Singapur, daha diisiik
bir risk profili karsiliginda islerin bir kismini bu merkezlere kaptirmayi kabul etti.
Bu tercihin isabetli olup olmadig: sorusu, finans merkezleri arasindaki rekabeti bir
biitiin olarak inceleyen K.III. Béliim’de ele alinmaktadir.
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Rakamlarla

2019 tarihli Odeme Hizmetleri Kanunu: 2019 tarihli 2 sayili Kanun, 14 Ocak 2019'da
kabul edildi, 28 Ocak 2020’de yiiriirlige girdi, diizenlemeye tabi yedi 6deme hizmeti.
Temmuz 2021’e kadarki lisans basvurulari: 480’1 askin, bunlarin yaklasik 170’1 dijital
O0deme tokeni hizmetleri icin; o tarihe kadar heniiz hicbir DPT lisans: verilmemisti.
Saklama hizmetlerine ve transferlere araciliga genisletilmesi: 4 Nisan 2024. Trust
icinde koruma: 4 Ekim 2024’ten itibaren. Terra ve Luna, Mayis 2022: bir hafta
icinde yaklasik 45 milyar ABD dolar1 piyasa degeri kaybi. Three Arrows Capital:
tasfiyesine 27 Haziran 2022’de karar verildi, alacaklilarin talepleri yaklasik 3,5 milyar
ABD dolar1. Temasek’in FTX'teki yatiriminin zarar yazilmasi: 275 milyon ABD
dolar1. FSMA 5 Nisan 2022’de kabul edildi, 9. Kisim 30 Haziran 2025'te yiiriirlige
girdi. Stablecoin cercevesi: 15 Agustos 2023, bes is giinii icinde itibari degerden geri
odeme; kanun istisaresi 1 Eyliil — 16 Ekim 2026. Project Guardian: 31 May1s 2022°de
baslatild1, dokuz politika yapici ve 28 sektor iiyesi. BLOOM: Ekim 2026 itibariyla 24
sektor iyesi.

Notlar

1. Ressos, Geneve, place financiere internationale, K. Kisim, I. Boliim: DLT Kanunu
1 Subat 2021'de (defter tabanli menkul kiymetler) ve 1 Agustos 2021’de (DLT
alim satim platformlari ve iflasta ayirma) yiiriirliige girdi; ilk DLT alim satim
platformu BX Digital’e 18 Mart 2025te izin verildi. <

2. A.g.e., AMINA Bank (eski adiyla SEBA) ve Sygnum’un 2019'da aldig1

bankacilik lisanslar: ile 2018’de Cenevre’de kurulan Taurus hakkinda. <

3. Aralik 2020’de kurumsal ve nitelikli (accredited) yatirimcilar icin kurulan

DBS Digital Exchange; saklama hizmetleri DBS tarafindan saglanmaktadir. <

4. Ressos, Geneve, place financiere internationale, K. Kisim, I. B6liim, Isvicre
Ulusal Bankasi'nin en az Haziran 2028’e kadar siirecek Project Helvetia’s1
hakkinda. <

5. Hong Kong Menkul Kiymetler ve Vadeli Islemler Komisyonunun (SFC) Anti-
Money Laundering and Counter-Terrorist Financing Ordinance kapsaminda 1
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Haziran 2023’te yiiriirlige giren sanal varlik alim satim platformlar lisans
rejimi. €

6. Virtual Assets Regulatory Authority, “About VARA”, vara.ae: “Established in
March 2022, following the effect of Law No.4 of 2022”. «

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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