
1997 Asya mali krizi
Dr Alexander Ressos, TEP

Attorney-at-Law (Switzerland and Germany),
Solicitor (England & Wales and Hong Kong)

Of Counsel, KGP Legal LLC
alexander.ressos@kgplegal.com.sg

www.ressos.com.sg

Finans merkezleri krizlerde sınanır. Kurumları, bankaları ve para birimleri, birkaç
aylık çalkantı içinde yılların büyümesinin gizlediği güçlü ve zayıf yanları ortaya
koyar. Singapur için bağımsızlık sonrası dönemin belirleyici sınavı 1997’nin ikinci
yarısında geldi. Tayland’da başlayan bir döviz krizi birkaç hafta içinde Endonezya’ya,
Malezya’ya ve Filipinler’e, ardından Kore’ye ve Hong Kong’a yayıldı. Bir yıl içinde
bölge ekonomileri sert biçimde daralmış, hükümetler düşmüş ve Uluslararası Para
Fonu (IMF) tarihinin en büyük kurtarma paketlerini düzenlemişti. Singapur,
bölgenin bankacısı, tüccarı ve limanı olarak bu coğrafyanın merkezinde duruyordu.
Fırtınadan kaçması mümkün değildi.

Bu bölüm, krizin Singapur’a nasıl ulaştığını ve şehir devletinin nasıl karşılık
verdiğini inceliyor. Önce krizin bölgedeki kökenlerine bakıyor. Ardından
Singapur’un ticaret, banka kredileri, para birimi ve borsa yoluyla ne ölçüde
etkilendiğini ölçüyor ve şehrin neden komşularından daha dayanıklı çıktığını
açıklıyor. Orta kısımlar, Singapur dolarının esnek yönetimi ve Kasım 1998 maliyet
düşürme paketi de dahil olmak üzere para ve maliye politikası tepkisini ve bunun
bölgesel bankacılık ile ticaret üzerindeki sonuçlarını anlatıyor. Son kısım ise krizin
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finans merkezinin stratejisi açısından bir dönüm noktası olduğunu savunuyor.
Singapur krizden denetime yeni bir yaklaşım, bir serbestleşme programı ve
dünyanın önde gelen merkezleriyle rekabet etme yönünde bilinçli bir hedefle çıktı.

Cenevre cildi, İsviçre tarihinden benzer bir anı anlatıyor. 1931 bankacılık krizi,
denetimsiz bir bankacılık sisteminin zayıflıklarını gözler önüne serdi ve yirmi aylık
bir müzakere sürecinin ardından 8 Kasım 1934 tarihli Federal Bankacılık Kanunu’na
yol açtı.1 Her iki şehirde de bir kriz, finans merkezini onlarca yıl şekillendiren
kurumlar doğurdu. Singapur’da Asya krizinin etkisi tek bir kanunun ötesine geçti,
çünkü devletin finans sektörüne bakışını değiştirdi.

Temel noktalar
Asya mali krizi, Tayland bahtının 2 Temmuz 1997’de dalgalanmaya bırakılmasıyla
başladı ve Endonezya’ya, Malezya’ya, Filipinler’e ve Kore’ye yayıldı. Singapur’un aşırı
dış borçlanması yoktu ve bankaları sağlamdı. Yine de bölgeyle yakın bağları şoku
ticaret, banka kredileri, para birimi ve borsa yoluyla ülkeye taşıdı. Singapur Para
Otoritesi (MAS), Singapur dolarının ABD doları karşısında değer kaybetmesine izin
verirken ticaret ağırlıklı değerini genel olarak istikrarlı tuttu. Hem sermaye
kontrollerini hem de hisse senedi alımlarıyla piyasaya destek verilmesini reddetti.
Hükümet Haziran 1998’de 2 milyar Singapur doları (S$2 milyar) tutarında bütçe dışı
bir paket, Kasım 1998’de de S$10,5 milyarlık bir maliyet düşürme paketi açıkladı.
İkinci paketin merkezinde, işverenlerin Merkezi İhtiyat Fonu (CPF) primlerinde on
puanlık bir indirim vardı. Kriz aynı zamanda yeni bir stratejiye vesile oldu: riske
odaklı denetim, daha yüksek kamuyu aydınlatma standartları, bankacılık sektörünün
dışa açılması ve Singapur’un dünya çapında bir finans merkezi olarak aktif biçimde
tanıtılması.

Notlar

Ressos, Genève, place financière internationale, D. Kısım, “Guerre, crises et loi
sur les banques (1914–1934)” bölümü, 1931 krizine ilişkin kısım ve “À retenir”
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kutusu: federal bankacılık kanunu yirmi aylık müzakerenin ardından 8 Kasım
1934’te kabul edildi. ↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.
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