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Ekim 1968’de Bank of Americanin Singapur subesi, mukim olmayanlardan ABD
dolar1 cinsinden mevduat kabul etmeye ve bu fonlar: Singapur disindaki borclulara
kredi olarak vermeye basladi. Islemler ayr1 bir hesap grubunda kaydedildi. Ilk Asya
Déviz Birimi (Asian Currency Unit) olan bu birim, Singapur’'un normalde mukim
olmayanlara 6denen faiz iizerinden aldig1 stopajdan muafti. Tutarlar miitevaziydu. Ilk
yilin sonunda birimin toplam aktifleri yalnizca 30,5 milyon ABD dolari idi. Ancak
on ii¢ y1l icinde bu baslangi¢tan biiyiiyen piyasa 85 milyar dolar1 asan bir biiyiiklige
ulast1. Singapur, Asya’nin baslica offshore bankacilik merkezi haline gelmisti.!

Bu boliim, gen¢ cumhuriyeti Asya saat dilimi icin bir finans merkezine doniistiiren
yabanci para birimleri offshore piyasasini, yani Asya Dolar1 Piyasasi'ni (Asian Dollar
Market) inceler. Béliim, Asya piyasasinin bir uzantisi oldugu Londra’daki Avrodolar
piyasasiyla ve Singapur’u akla yatkin bir lokasyon kilan saat dilimi argiimaniyla
baslar. Ardindan Asya Do6viz Birimi adli hukuki araci ve ona eslik eden vergi
tesviklerini anlatir, 1970ler boyunca offshore bankaciligin bityiimesini izler ve bu
dénemin Singapur'un o zamandan beri finans sekt6riinii kurmakta kullandig:
yontem hakkinda ne 6grettigini sorar. Piyasanin denetimini 1971’den itibaren
devralan Singapur Para Otoritesi'nin (MAS) kurulusu C.V. Béliim’iin konusudur.?

Finans merkezinin i¢ine yerlestigi sanayilesme stratejisi ise C.III. Bolim’de incelenir.
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Cenevre ile karsilastirma en bastan 6greticidir. Cenevre cildi, Isvicre bankalarinin
1945’ten sonra istikrarli bir para birimi, siyasi tarafsizlik ve gizlilik arayan
miisterilerin 6zel servetini ¢ekerek nasil zenginlestigini anlatir. 1968’de Singapur bu
avantajlarin hicbirini karsilastirilabilir 6l¢ciide sunamiyordu. Uc yildir bagimsizdi, bir
merkez bankas1 yoktu ve ekonomisinin biiyiik bir kismin1 destekleyen Ingiliz askeri
iislerini kaybetmek {izereydi. Sunabildigi sey zaman i¢indeki bir konum, hizla yasa
cikarma istegi ve finans merkezini ulusal bir strateji meselesi olarak goren bir
hitkiimetti. Asya Dolar1 Piyasasi, kiiciik bir devletin yalnizca bu varliklarla ne kadar

ileri gidebilecegini gosterir.

Temel noktalar

Asya Dolar1 Piyasasi, Bank of Americanin Singapur subesinde ilk Asya D6viz
Birimi'ni (ACU) actig1 Ekim 1968’de baslayan, Singapur merkezli ABD dolar1 ve
diger yabanci para birimleri offshore piyasasidir. ACU, bir bankanin Singapur dolar1
disindaki para birimlerinde mukim olmayanlardan mevduat almaya ve onlara kredi
vermeye yetkili ayr1 bir muhasebe birimiydi. Singapur 1968'de mukim olmayan
mevduat sahiplerine 6denen faizi yiizde 40'lik stopajdan muaf tuttu ve Ocak 1973’te
ACU’larin offshore karlar1 tizerindeki vergiyi yiizde 40’tan ytizde 10’a indirdi. Piyasa
1968 sonunda 30,5 milyon ABD dolar1 ve tek bir ACU’dan 1981'de 85,9 milyar dolara
biiytidii. Mart 1980’de 108 ACU vardi. Offshore ve yurt ici islerin ayrilmasi, 2020
tarihli Bankacilik (Degisiklik) Kanunu (Banking (Amendment) Act 2020) Yurt Ici
Bankacilik Birimleri (Domestic Banking Units) ile ACU’lar arasindaki ayrimi 1
Temmuz 2021’den itibaren kaldirana kadar Singapur bankacilik diizenlemesinin

diizenleyici ilkesi olarak kaldi.

Notlar

1. Kenneth Bernauer, “The Asian Dollar Market”, Federal Reserve Bank of San
Francisco, Economic Review, Winter 1983, say1 1, s. 47-63, s. 47: “From a small
base of $30.5 million, the market’s size in its major center — Singapore —
reached $85 billion at the end of 1981.” «
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2. Barbara Quek, “The Making of the Monetary Authority of Singapore: How
the MAS Became Singapore’s Central Bank”, BiblioAsia, cilt 18, say1 3, Ekim—
Aralik 2022: Monetary Authority of Singapore Bill Eyliil 1970’te kabul edildi
ve MAS “set up in 1971”. Wikipedia, “Hon Sui Sen” (erisim tarihi: Kasim
2026), Hon'u Ocak 1971'den itibaren MAS'in ilk Baskani olarak gosterir. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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