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1968 stopaj muafiyeti

Ik ve en énemli tesvik faiz iizerindeki vergiyle ilgiliydi. Ekim 1968'den 6nce
Singapur, doviz mevduatlar: icin mukim olmayanlara 6denen faizden yiizde 40
oraninda stopaj aliyordu. Yeni piyasay1r Avrupa doviz (Eurocurrency) piyasasiyla esit
kosullara kavusturmak icin hiikkiimet, doviz islemleri yapmaya lisansh bankalara
mevduat yatiran mukim olmayanlara 6denen faizi stopajdan muaf tuttu. Ngiam bu
onlemi ACU’yu yaratan islem olarak tanimlar.!

Muafiyet, amacini yansitan bir kosula bagliydi. Chia’ya gére mukim olmayanlarin
onayli bankalardaki mevduatlardan elde ettigi faiz 1968’den itibaren gelir
vergisinden muafti. Bunun kosulu, mukim olmayan kisinin Singapur’da ticari
faaliyette bulunmamasi veya bir isyerinin olmamasiydi.” Bu kolaylik béylece yurt ici
vergi matrahini asindirmadan yurt disindan para cekmek tizere tasarlanmisti.
Singapur’a fon yatiran mukim olmayan bir mevduat sahibi faiz {izerinden
Singapur’da vergi 6demiyordu. Ayn1 mevduata sahip bir Singapur sirketi ise vergiye
tabi olmaya devam ediyordu.
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1973’teki yiizde 10'luk indirimli oran

Ikinci tesvik bankalarin kendi karlariyla ilgiliydi. Ocak 1973'te offshore Asya dolari
kredilerinden elde edilen banka karlar1 tizerindeki vergi ytizde 40’tan yiizde 10’a
indirildi. Mukimlere verilen kredilerden elde edilen karlar ise ylizde 40 oraninda
vergilendirilmeye devam etti.’ 1977'de yazan Chia, bu hiikmii Gelir Vergisi
Kanunu'nun 43A. maddesi olarak anar.* Indirim baslangicta mukim olmayan
borg¢lulara verilen kredileri kapsiyordu. Singapur’daki ACU’lar arasindaki
bankalararasi islemleri kapsamiyordu. Bu islemler yiizde 40 oraninda
vergilendirilirken yurt disindaki bankalarla yapilan islemler ytizde 10Tuk orandan
yararlaniyordu.

Bu tutarsizlik, Singapur icindeki ACU’lar arasindaki islemleri zorlastiran iki
kademeli bir fiyat kotasyonu sistemine yol act1. Subat 1977°de hitkiimet, yiizde 10'luk
oranin kur karlar ile Yurt I¢i Bankacilik Birimleri ve mukimlerle yapilan
islemlerden elde edilen gelirler disinda ACU’larin tiim offshore gelirlerine
genisletilecegini acikladi. Genisleme, ACU’lar arasindaki islemleri, devredilebilir
mevduat sertifikalari, banker kabulleri (bankers’ acceptances) ve Asya dolar1
tahvilleriyle yapilan islemleri kapsadi ve 1978 vergilendirme yilindan (year of
assessment) itibaren yiiriirliige girdi.> Chia'nin 1977 tarihli listesinde Yurt Ici
Bankacilik Birimleriyle yapilan bankalararasi islemlerden, banka dis1 mukimlere
verilen kredilerden ve doviz islemlerinden elde edilen gelirler yiizde 40 oraninda

vergiye tabi olmaya devam ediyordu.

Damga vergileri, veraset vergileri ve likidite kurallari

Bir dizi kiiciik 6nlem baska siirtiinmeleri de ortadan kaldirdi. Ocak 1972°de
makamlar, Asya dolar1 piyasasindaki lisansli bankalarin mevduatlar karsiliginda
tutmak zorunda oldugu yiizde 20’lik likidite oranini kaldirdi. Mart 1972°de poligeler,
mevduat sertifikalar1 ve bonolar tizerindeki damga vergisi kaldirildi. Haziran 1973’te
offshore kredi sozlesmeleri iizerindeki damga vergilerinden vazgecildi. Ug y1l sonra
mukim olmayanlarin déviz mevduatlar: veraset vergisinden muaf tutuldu. Mart
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1976'da aciklanan ek kolayliklarla offshore akreditiflere iliskin komisyonlar yiizde 10
oraninda vergilendirildi ve mukim olmayanlarin elindeki Asya dolari tahvilleri

veraset vergisinden muaf tutuldu.®

Veraset vergisi muafiyeti, servet yonetimine iliskin bir kitapta 6zel bir ilgiyi hak
eder. Singapur’da mevduati varken vefat eden Endonezyali veya Taylandl varlikli bir
mevduat sahibi, aksi takdirde mirascilarini Singapur veraset vergisiyle kars1 karsiya
birakacakti. Muafiyet bu riski ortadan kaldird: ve Singapur'u likit aile servetini
tutmak icin daha giivenli bir yer haline getirdi. Boylece D.V. ve E.III. Boliimlerin
inceledigi, 6zel serveti cekmeye yonelik sonraki stratejinin kiiciik 6lcekli bir
habercisi oldu. Singapur, 15 Subat 2008’den itibaren gerceklesen tiim Slimler icin

veraset vergisini kaldirdi.”

Sinirda vergi planlamasi

Iki vergi oraninin bulustugu her yerde vergi planlamasi da ortaya cikar. Chia'nin
1977 tarihli tebligi, bankalarin gelirlerini indirim kapsamina sokmak i¢in islemlerini
nasil diizenleyebileceklerini alisilmadik bir acik sozliiliikle ortaya koyar. Bir Singapur
sirketine bir milyon dolar kredi vermek isteyen bir banka, paray1 bunun yerine
offshore bir sirkete verebiliyordu. Bu sirket paray: bankanin ACU’suna geri
yatiriyor, banka da buradan mukim bor¢luya kredi veriyordu. Offshore kredideki
marj yiizde 10 oraninda vergilendiriliyor, yurt i¢i ayak ise vergilendirilebilir bir marj
dogurmuyordu. Kredi s6zlesmeleri iizerindeki damga vergisinden, belgeler Johor
Bahru'da veya Hong Kong'da imzalanarak kacinilabiliyordu. Aksi takdirde 10 milyon
ABD dolarlik bir kredi 122.500 Singapur dolar1 damga vergisine tabi olacakt1.®

Makamlar bu tiir diizenlemelere kismen, kacinmayi cazip kilan yiikleri azaltarak
karsilik verdi. Bu tiir kredi sozlesmeleri tizerindeki vergiyi 500 Singapur dolari ile
sinirlayan Damga Vergisi Kanunu'nda (Stamp Duty Act) sonradan yapilan degisiklik
buna bir 6rnektir. Bu model kitabin sonraki boliimlerinde de tekrar karsimiza cikar.
Singapur genellikle ekonomik varlik (substance) kosullariyla birlestirilmis diisiik ve
acik oranlarla rekabet etmeyi tercih etmis, kotiiye kullanim gordiigiinde de bu
kosullar: sikilastirmistir. E.III. Bolim’de ele alinan aile ofisi tesvikleri de ayn1

mantig1 izler.
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43A. maddeden Finans Sektori Tesviki'ne

ACU gelirlerine uygulanan indirimli oran, otuz yili askin bir siire Singapur'un
bankaciliga yonelik vergi politikasinin cekirdegini olusturdu. Sonunda, onayl
sirketlerin nitelikli finansal faaliyetlerden elde ettikleri gelirler {izerinden indirimli
oranlar 6dedigi Finans Sektorii Tesviki (Financial Sector Incentive) programinin
icine alindi. 1947 tarihli Gelir Vergisi Kanununun 43]. maddesi, 1 Ocak 2004 veya
sonrasinda elde edilen gelirler i¢cin ytizde 5, 10, 12 veya 13,5 oraninda indirimli
oranlar 6ngoriir. 2025’te yapilan degisiklikler, 19 Subat 2025 veya sonrasinda
onaylanan sirketler icin yiizde 15'lik bir oran getirdi.” Yiizde 15'lik oran, biiyiik
gruplar icin 6ngoriilen kiiresel asgari vergiye karsilik gelir. Bu da cok diisiik
indirimli oranlarin degerini azaltir. 1973’teki yiizde 10Tuk orandan Finans Sektori
Tesviki'ne uzanan soy ¢izgisi dogrudandir.'

Notlar

1. Bernauer, “The Asian Dollar Market”, s. 48: “the government of Singapore in
October 1968 exempted from withholding tax the interest paid to non-
residents placing deposits with banks in Singapore licensed to deal in foreign
currencies. Before this change, the withholding tax payable on deposit
interest for non-resident deposits in foreign currencies was 40 percent.”.
Ngiam, “Singapore as a Financial Center”, s. 359: birim “was created by
removing the withholding tax on interest paid to nonresidents for the

placement of foreign currency deposits”. <

2. Chia, “Tax Implications and the Asian Dollar Market”, (1978) 20 Mal LR 16, s.
18: “since 1968 interests derived from deposits by non-residents in approved
banks in Singapore are exempt from income tax. However, the non-resident
institution must not carry on a business in Singapore or have a permanent

establishment in Singapore.” <

3. Bernauer, “The Asian Dollar Market”, s. 48: “in January 1973, the tax on bank
profits from Asian dollar offshore loans was cut from 40 percent to 10
percent, while the tax on the profits of Asian dollar loans to local residents
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remained at 40 percent”; benzer sekilde Ngiam, “Singapore as a Financial

Center”, s. 359, 2 no.lu dipnot. <

4. Chia, “Tax Implications and the Asian Dollar Market”, (1978) 20 Mal LR 16, s.
22; burada bir 6rnekte “Tax at 10% under Section 43A” hesaplanir. <

5. Chia, “Tax Implications and the Asian Dollar Market”, (1978) 20 Mal LR 16, s.
19 ve 23: Subat 1977'de yiizde 10’luk indirimli vergi, 1978 vergilendirme
yilindan itibaren gecerli olmak tizere “to cover all offshore income of ACUs
other than exchange profits and income from transactions with domestic
banking units and residents” genisletildi; tek tip yiizde 10Tuk oran lehine “2-

tier quote” uygulamasinin kaldirilmasi. <

6. Bernauer, “The Asian Dollar Market”, s. 48 ve 50, Mart 1972'de poligeler,
mevduat sertifikalar1 ve bonolar tizerindeki damga vergisinin kaldirilmas,
Haziran 1973’te offshore kredi sozlesmeleri tizerindeki damga vergilerinden
vazgecilmesi, ii¢ yil sonra getirilen veraset vergisi muafiyeti ve Ocak 1972'de
“the 20 percent liquidity ratio that licensed banks operating in the Asian
dollar market were required to hold against deposits” uygulamasinin
kaldirilmas1 hakkinda. Chia, “Tax Implications and the Asian Dollar Market”,
(1978) 20 Mal LR 16, s. 18-19, Mart 1976’da offshore akreditifler icin aciklanan
kolayliklar ile mukim olmayanlarin satin aldig1 Asya dolar: tahvilleri ve

bunlarin ACU’lardaki mevduatlari icin veraset vergisi muafiyeti hakkinda. <

7. Singapur’'da veraset vergisi 15 Subat 2008 veya sonrasinda gerceklesen
olimler i¢in kaldirilmistir; bkz. Inland Revenue Authority of Singapore,

“Estate duty” (iras.gov.sg). <

8. Chia, “Tax Implications and the Asian Dollar Market”, (1978) 20 Mal LR 16, s.
21-22 (1. Ornek), yiizde 10’luk orandan yararlanmak icin S$1 milyonluk bir
kredinin offshore bir sirket iizerinden yonlendirilmesi ve bunun sonucundaki
“Tax saving $ 6,000” hakkinda. Chia, “Tax Implications and the Asian Dollar
Market”, (1978) 20 Mal LR 16, s. 22-23 (3. Ornek): “A US$10 million loan
would attract S$122,500 stamp duty”; bu vergiden belgeler “in Johore Bahru
or Hong Kong” imzalanarak kacinilabiliyordu; Stamp Duty Act’te sonradan
yapilan bir degisiklik vergiyi S$500 ile sinirladi. <
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9. Income Tax Act 1947, s. 43] (“Concessionary rate of tax for financial sector
incentive company”), lawplayer.com’da yeniden yayimlandig: sekliyle (erisim
tarihi: Kasim 2026): s. 43](1)(a), 1 Ocak 2004 veya sonrasinda elde edilen
gelirler icin “5%, 10%, 12% or 13.5%” oranlari; s. 43](1)(b), 19 Subat 2025 veya

sonrasinda onaylanan sirketler icin yiizde 15 orani1 (Act 25 of 2025). <

10. Gelir Vergisi Kanunu'nun s. 43A hitkmii kapsamindaki ACU indirimli
oraninin 2004’ten itibaren Finans Sektorii Tesviki programiyla degistirilmesi
hakkinda bkz. Budget Statement 2004 ve ilgili IRAS genelgeleri. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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(SingaporelQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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