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Kanuni dayanak: 431. madde

Kiiresel Tiiccar Programi idari bir etikettir. Hukuki dayanag, 1947 tarihli Gelir
Vergisi Kanunu'nun (Income Tax Act 1947) “Concessionary rate of tax for global
trading company and qualifying company” baslikli 431. maddesidir. Hiikiim, 43.
maddedeki genel orana ragmen, onayli bir kiiresel ticaret sirketinin belirli gelirleri
izerinden yonetmelikle yiizde 5, 10 ya da 15 oraninda vergi alinmasi i¢in Bakan’t
yetkilendirir.! Sirketler icin genel oran, vergiye tabi gelirin sabit yiizde 17’sidir ve
yerli ve yabana sirketlere ayni1 sekilde uygulanir.?

Kanun kiiresel ticaret sirketini, emtia ya da emtia tiirevleriyle uluslararasi ticaret
isini, uluslararas1 emtia islemlerinde aracilik isini ya da her ikisini yiirtiten sirket
olarak tanimlar. Nitelikli gelir sunlar1 kapsar: belirlenmis emtialarda belirlenmis
nitelikli islemlerden elde edilen gelir, 2012 ve sonraki vergilendirme yillar1 icin
tiirev araclardaki nitelikli islemlerden elde edilen gelir ve 19 Subat 2020’den itibaren
belirlenmis yapilandirilmis emtia finansmani, hazine faaliyetleri ve birlesme ve
devralma danismanligindan elde edilen gelir.* Ayrintilar, belirli gelirleri, nitelikli

islemleri ve kapsanan emtialari tanimlayan yénetmeliklerde diizenlenir.*
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Onay takdire baghdir. Bakan ya da yetkili bir kurum, bir sirketi kendi belirleyecegi
kosullara bagl olarak onaylayabilir. Kanunun belirledigi tarihten sonra hicbir
kiiresel ticaret sirketine onay verilemez. Bu tarih, 2026 Biitcesi'nde aciklanan
uzatmadan dnce 31 Aralik 2026 idi.’ 2031’e uzatma, kanunda buna karsilik gelen bir
degisiklik yapilmasini gerektirir. Okuyucular son basvuru tarihine giivenmeden
once 431. maddenin giincel metnini Singapore Statutes Online {izerinden kontrol

etmelidir.

Nitelikli gelir ve nitelikli emtialar

Enterprise Singapore tesviki basit bir dille tanimlar. Program, nitelikli gelir icin bes
yil siireyle yiizde 5, 10 ya da 157lik indirimli bir oran saglar. Nitelikli ticari gelir; fiziki
ticaretten, fiziki islemlerde araciliktan, tiirev ticaretinden ve yapilandirilmis emtia
finansmanindan elde edilen geliri kapsar.® Uygulama rehberleri nitelikli emtia
kategorilerini soyle siralar: petrol ve petrol iiriinleri, tarimsal emtialar ve dokme
gida iiriinleri, metaller ve mineraller, insaat ve sanayi malzemeleri, sanayi {iriinleri,
tilketim {iriinleri, elektronik ve elektrikli tirtinler ve makine aksami. Listenin
periyodik olarak gézden gecirildigini de eklerler.” Onayj ilgili sirketin hangi emtialar
icin onaylandigini belirtir. Diger tiriinlerden elde edilen gelir standart oranda

vergilendirilmeye devam eder.

Nitelikli fiziki ticaretin kapsami uluslararasi boyutu olan ticaretle sinirhdir.
Rehberler bunu aktarma ticareti, offshore ticaret ve yeniden ihracat ticareti olarak
tanimlar. Yeniden ihracatta yalnizca yerel katma deger icermeyen kisim nitelikli
sayilir.® Mallarin Singapur’dan gecmeden iki yabancai iilke arasinda tasindig: offshore
ticaret, biiyiik ticaret sirketleri icin en 6nemli kategoridir. Bu ticaret, b6limiin son
kesiminin gosterdigi gibi, ticaret merkezinin 6l¢iilmesinin neden zor oldugunu da

aciklar.

Ekonomik varlik: ciro, harcama ve uzmanlar

Program, Singapur’daki faaliyeti 6diillendirmek iizere tasarlanmistir. Enterprise
Singapore programi, uluslararasi bir ticaret ve dagitim agina ve iyi bir gecmis

performansa sahip, uluslararasi fiziki ticaretle ugrasan yerlesik sirketlere yoneltir.
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Onayl: sirketler Singapur’da 6nemli ticari faaliyetler yiiriitmeli, nitelikli uzmanlar
istthdam etmeli ve stratejik yonetim, uyum ve risk yonetimi, finansal yonetim ve
lojistik yonetimi gibi stratejik islevleri Singapur'da yerine getirmelidir. Ayrica
Singapur’un bankacilik ve finansal hizmetlerinden, lojistik, tahkim ve diger destek

hizmetlerinden nemli &l¢iide yararlanmalar1 beklenir.’

Resmi tanim sayisal esikler yayimlamaz. Uygulama rehberleri su 6lciitleri belirtir:
yillik en az 100 milyon ABD dolar ticaret cirosu, yilda en az 3 milyon Singapur
dolar1 (S$3 milyon) yerel isletme harcamas ve risk yonetimi, satin alma ya da satis
gibi islevlerde en az iic ticaret uzman1.!° Bu 6l¢iitleri heniiz karsilamayan basvuru
sahipleri, tesvik siiresi icinde bunlar1 karsilayacaklarini gostermelidir. Bir baska
rehber, asgari kriterleri karsilamanin bir sirkete programa katilma hakkini otomatik

olarak vermedigini vurgular.!!

Yiizde 571ik oran, Singapur’daki ekonomik varlig: 6zellikle giiclii olan sirketlere
ayrilmistir. Rehberler bu oranin yalnizca isin 6nemli bir kisminin Singapur'da
yiriitiildigii durumlarda uygulanabildigini belirtir. Uygulamada oran bir
miizakerenin sonucudur. Sirket personel sayisi, harcama ve islevler konusunda
taahhiitte bulunur, kurum da orani ve kosullar1 buna gore belirler. Onay mektubu
bdylece 6zii itibariyla bir sézlesmeye dontisiir. Sirket taahhiitlerini yerine getirmezse
kurum tesviki degistirebilir ya da geri alabilir.

Uluslararasi baski: BEPS ve asgari vergi

Programin tasarimi, uluslararasi vergi politikasinin daha sonra getirdigi sartlar
onceden 6ngdérmiistii. OECD ve G20'nin Matrah Asindirma ve Kar Aktarimi (BEPS)
projesinin zararli vergi uygulamalarini ele alan 5 No.lu Eylemi, tercihli rejimlerin
onlar1 taniyan iilkede esash faaliyetler yiiriitiilmesine baglanmasini sart kostu.!?
Ticari islevleri, uzmanlar1 ve yerel harcamayi zaten sart kosan bir program bu

standardi karsilamaya elverisli bir konumdaydi.

Kiiresel asgari vergi daha zor bir soru ortaya koydu. Singapur, 2024 tarihli Cok
Uluslu Isletmeler (Asgari Vergi) Kanunu'nu (Multinational Enterprise (Minimum
Tax) Act 2024) ¢ikardi. Kanun, 1 Ocak 2025 veya sonrasinda baslayan hesap
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doénemleri icin yillik geliri en az 750 milyon avro olan ¢ok uluslu gruplara gelir dahil
etme kuralini ve yurt i¢ci tamamlayici vergiyi uygular.”® Biiyiik bir ticaret grubu i¢in
Singapur’daki yiizde 5 ya da 10Tuk indirimli oran artik bir tamamlayic1 vergi
dogurur. Bu vergi ya Singapur’da yurt ici tamamlayici vergi kapsaminda ya da ana
sirketin tilkesinde tahsil edilir. Diisiik oranin faydasi, kurallarin kapsamindaki
gruplar icin boylece etkisiz hile gelir. 2024’te getirilen yiizde 151ik kademe programi
bu duruma uyarlar. Gelir esiginin altindaki kiiciik tiiccarlar disiik oranlardan

yararlanmaya devam eder.

Asgari vergi, ticaret merkezleri arasindaki rekabeti oranlardan baska araclara
kaydirir. Singapur, kiiresel kurallarla uyumlu tesvikler gelistirmistir. Bunlara 6rnek,
2024 Biitcesi'nde aciklanan ve E. Kisim, IV. Boliim'de ele alinan Iade Edilebilir
Yatirim Kredisi'dir (Refundable Investment Credit).!* En biiyiik ticaret gruplart icin
Kiiresel Tiiccar Programi artik esas olarak bir taninma cercevesi islevi goriir. Bu

cercevede devlet ve sirket, Singapur’da yiiriitiilecek faaliyetler {izerinde anlasir.

Yaygin bir yanilg:

Kiiresel Tiiccar Programi zaman zaman, tiiccarlarin gercek bir faaliyet olmadan
Singapur’da kar kaydetmesine imkén veren bir vergi cenneti rejimi olarak
tanimlanir. Kanuni tesvik yalnizca onayl sirketlere uygulanir. Bu sirketlerin ticaret
cirosu, yerel harcama, nitelikli uzmanlar ve Singapur’'daki stratejik islevler
konusundaki taahhiitleri onaylarinda belirlenmistir. Indirimli oran yalnizca onayl
emtia ve faaliyetlerden elde edilen nitelikli geliri kapsar. Diger gelirler yiizde 17
oraninda vergilendirilir. 2025’ten bu yana kiiresel asgari vergi biiyiik gruplar i¢in
fayday1 sinirlamaktadir. Yiizde 151ik kademenin getirilmesinin nedeni de budur.

Notlar

1. Income Tax Act 1947, s. 431(1); Singapore Statutes Online’dan
lawplayer.com’da yeniden yayimlandig: sekliyle (Erisim tarihi: Kasim 2026):

Bakan, s. 43’e ragmen, onayli bir kiiresel ticaret sirketinin belirli gelirleri
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tizerinden yonetmelikle yiizde 5, yiizde 10 ya da yiizde 15 oraninda vergi
koyabilir. <

2. Singapur Gelir Idaresi (IRAS), “Corporate Income Tax Rate, Rebates & Tax
Exemption Schemes” (iras.gov.sg, Erisim tarihi: Kasim 2026): “Your company

is taxed at a flat rate of 17% of its chargeable income.” <

3. Income Tax Act 1947, s. 431(3), “global trading company” tanimi ve s. 431(1)(a)
(i)-(iii); lawplayer.com’da yeniden yayimlandig1 sekliyle (Erisim tarihi: Kasim
2026). <

4. Income Tax (Concessionary Rate of Tax for Global Trading Companies)
Regulations 2016 (S 341/2016), sonraki degisiklikleriyle birlikte. <

5. Income Tax Act 1947, s. 431(1AB) ve (1A); lawplayer.com’da yeniden
yayimlandig: sekliyle (Erisim tarihi: Kasim 2026): onay kosullara baglhdir; 31

Aralik 2026'dan sonra hicbir kiiresel ticaret sirketine onay verilmez. <

6. Enterprise Singapore, “About the Global Trader Programme (GTP)”
(enterprisesg.gov.sg, Erisim tarihi: Kasim 2026): “five years” siireyle “a
concessionary tax rate of 5%, 10% or 15% on qualifying income”; nitelikli ticari
gelir fiziki ticaretten, fiziki islemlerde araciliktan, tiirev ticaretinden ve

yapilandirilmis emtia finansmani faaliyetlerinden elde edilen geliri kapsar. <

7. Rikvin, “Singapore’s Global Trader Programme (GTP)” (rikvin.com/taxation/
singapore-global-trading-programme, Erisim tarihi: Kasim 2026): nitelikli

emtialarin sekiz kategorisi; bunlar “will be reviewed periodically”. <

8. Kaizen CPA, “Guide to Singapore Global Trader Scheme” (kaizencpa.com,
Erisim tarihi: Kasim 2026): periyodik olarak gozden gecirilen nitelikli emtia
kategorileri listesi; nitelikli fiziki ticaret aktarma, offshore ve yeniden ihracat
ticaretiyle sinirlidir ve yeniden ihracatta yalnizca katma deger icermeyen

kisim nitelikli sayilir. <

9. Enterprise Singapore, “About the Global Trader Programme (GTP)”
(enterprisesg.gov.sg, Erisim tarihi: Kasim 2026): 6nemli ticari faaliyetler
yiriitme, nitelikli uzmanlar istihdam etme, stratejik, uyum ve risk yonetimi,

finansal yonetim ve lojistik yonetimi islevlerini yerine getirme ve Singapur'un
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bankacilik ve finansal hizmetlerinden, lojistik, tahkim ve diger destek

hizmetlerinden 6nemli 6l¢iide yararlanma taahhiitleri. <

10. Kaizen CPA, “Guide to Singapore Global Trader Scheme” (kaizencpa.com,
Erisim tarihi: Kasim 2026): asgari yillik 100 milyon USD ciro, asgari yillik 3
milyon SGD yerel isletme harcamasi ve en az ii¢ ticaret uzmani; bu 6l¢titlerin
altinda kalan basvuru sahipleri tesvik siiresi icinde bunlar
karsilayabileceklerini gostermelidir; yiizde 5lik oran yalnizca isin 6nemli bir
kismi1 Singapur’da yiiriitiilityorsa uygulanir. Nexia International, Global Insight,
Mart 2020: bagvuru sahiplerinin diger sartlarin yani sira “an annual turnover

of US$100m” ve en az ii¢ ilgili uzmana ihtiyaci vardir. <

11. Rikvin, “Singapore’s Global Trader Programme (GTP)” (rikvin.com, Erisim
tarihi: Kasim 2026): asli olarak (principal basis) yiiriitiilen dnemli fiziki
offshore ticaret cirosu, kayda deger yerel isletme harcamasi ve Singapur’da
profesyonel tiiccar istthdamindan olusan asgari kriterler; bu kriterler “does

not automatically qualify a company for GTP status”. <

12. OECD, Countering Harmful Tax Practices More Effectively, Taking into Account
Transparency and Substance, Action 5 — 2015 Final Report, Paris, OECD
Publishing, 2015. <

13. Multinational Enterprise (Minimum Tax) Act 2024, 1 Ocak 2025’ten itibaren
yiiriirliikte (konsolide geliri en az 750 milyon EUR olan gruplar icin yiizde 15
asgari oranla gelir dahil etme kurali kapsaminda Multinational Enterprise
Top-up Tax ve yurt i¢ci tamamlayici vergi); bkz. E. Kisim, IV. Bolim ve K.

Kisim, III. Boliim. <

14. 16 Subat 2024 tarihli Biitce Konusmasi’'nda aciklanan Iade Edilebilir Yatirim
Kredisi (Refundable Investment Credit). <
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Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.

© 2026 Dr Alexander Ressos. This article may be quoted with attribution to SingaporelQ
(SingaporelQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.

Author contact: Dr Alexander Ressos, TEP - contact@ressos.com
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