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26 Subat 1995 Pazar giinii, Londra’nin en eski yatirim bankasi (merchant bank)
Barings'e kayyimlar (administrators) atandi. Bankanin Singapur'daki vadeli islemler
bagl ortakliginda calisan bir islemci, tiim grubun sermayesini asan zararlar
biriktirmisti.! Pozisyonlar, Singapur’un on bir yil nce Asya’nin ilk finansal vadeli
islemler borsasi olarak kurdugu Singapur Uluslararasi Para Borsasi'nda (Singapore
International Monetary Exchange, SIMEX) olusturulmustu. 1995'in basinda birka¢
giin boyunca ¢okiistin borsaya ve sehrin tiirev iiriinlerin giivenle islem gorebildigi
bir yer olarak itibarina zarar verebilecegi disiiniildi. Borsa yiikiimliiliiklerini yerine
getirdi, teminatlar 6dendi ve piyasa islem gérmeye devam etti. Yine de bu olay
finans merkezinin tarihindeki en bilinen olay haline geldi. Singapur’un piyasalarini
o giinden bu yana diizenleme bi¢imini de sekillendirdi.

Bu boliim, 1930°daki aracilar birliginden bugiiniin borsada islem géren Singapur
Borsas'na kadar Singapur’un borsalarini inceliyor. Ik olarak, Singapur'un 1973’
kadar Malezya ile paylastig1 ve tarihine 1985 Pan-Electric krizi ile Malezya
hisselerine yonelik tezgahtistii piyasa tizerindeki anlasmazligin damgasini vurdugu
menkul kiymetler borsasini ele aliyor. Ardindan SIMEX'in kurulusunu, Chicago
Mercantile Exchange ile kurulan baglantiy1 ve Singapur'u Japon riskinin alinip
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satildig1 bir merkez yapan Nikkei sozlesmesini anlatiyor. Ugiincii ve dordiincii
kisimlar Barings'in ¢okiisiinii ve Singapur’daki, Londra’daki ve daha genis vadeli
islemler sektoriindeki diizenleyicilerin tepkilerini yeniden kuruyor. Son kisim, iki
borsanin 1999°’da anonim sirkete dontistiiriiltip birlestirilmesini, 2001 tarihli Menkul
Kiymetler ve Vadeli Islemler Kanunu'nu (Securities and Futures Act, SFA) ve

MAS'1n 2024’ten bu yana yiiriittiigii hisse senedi piyasasi reformlarini izliyor.

Cenevre cildi, Isvicre'nin ilk menkul kiymetler borsasi olan Bourse de Genéve'in,
misterilerine yerlestirdikleri menkul kiymetler icin 6rgiitlii bir piyasaya ihtiyac¢
duyan bankacilar tarafindan nasil kuruldugunu anlatir. Bu borsanin 1990’larda ulusal
bir elektronik piyasaya nasil dahil edildigini de kaydeder.? Ayni cilt, 1995 Barings
cokiisiinden, Cenevre'nin 6zel bankacilarina kisisel sorumlulugun i¢ kontrolleri
islemeyen bir kurumu korumadigini gésteren bir uyari olarak sz eder.> Bu béliim o
hikayeyi zararlarin yapildig1 yerden anlatiyor. Singapur'un Barings’e verdigi yanitin
kararli bir kovusturmayi, borsanin biitiinliigiiniin savunulmasini ve kamuyu
aydinlatmaya ve piyasa disiplinine dayali denetime dogru kademeli bir gecisi
birlestirdigini savunuyor. Bu yanit, bir biitiin olarak finans merkezinin diizenleyici

anlayis1 icin bir model haline geldi.

Temel noktalar

Singapur’un menkul kiymetler borsasi, 1930’da kurulan bir aracilar birliginden
dogdu ve para birimlerinin karsilikli degistirilebilirliginin sona erdigi 1973’e kadar
Malezya ile paylasildi. Pan-Electric'in ¢okiisii, Singapur Menkul Kiymetler Borsasini
2-4 Aralik 1985 tarihleri arasinda kapanmaya zorlad: ve 1986 tarihli Menkul
Kiymetler Sektérii Kanunu'nun (Securities Industry Act 1986) cikarilmasina yol acti.
1984’te Singapur Altin Borsasi'ndan (Gold Exchange of Singapore) dogan SIMEX,
Asyanin ilk finansal vadeli islemler borsasiyd: ve basindan itibaren karsilikli mahsup
sistemiyle Chicago Mercantile Exchange’e bagliydi. 1995'te Barings Futures
Singapore’un genel miidiirii Nick Leeson, pozisyonlarinin kapatilma maliyetiyle
birlikte 827 milyon sterlinden 927 milyon sterline ¢ikan zararlara yol act1 ve
Barings’i batirdi. SIMEX tiim yiikiimliiliiklerini yerine getirdigi icin piyasa saglam
kaldi. Cokiis ise Mayis 1995'te Windsor'da vadeli islemler diizenleyicilerinin
uluslararasi bir bildirisine zemin hazirladi. 1999’da menkul kiymetler ve vadeli
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islemler borsalar1 anonim sirkete déniistiiriilerek Singapur Borsasi (SGX) catisi
altinda birlestirildi. SGX kendi paylarin1 2000’de borsaya kote etti ve bugiin 2001
tarihli Menkul Kiymetler ve Vadeli Islemler Kanunu cercevesinde faaliyet
gostermektedir.

Notlar

1. Reserve Bank of Australia, “Implications of the Barings Collapse for Bank
Supervisors”, Reserve Bank of Australia Bulletin, Kasim 1995, s. 1: “On 26
February 1995, administrators were appointed to manage the affairs of the
Barings Group parent company’; bu atama “the discovery of massive trading

losses incurred by Barings Futures Singapore (BFS)” iizerine yapildi. <

2. Ressos, Geneve, place financiere internationale, partie D, chapitre II, section « La

Bourse de Geneéve ». <

3. Ressos, Geneve, place financiére internationale, partie D, chapitre III (« Les
banquiers privés : un statut, une responsabilité, une culture »), section « Les

partnerships de Londres et de New York : une comparaison ». <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.
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Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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