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Market on Close ve Singapur penceresi

Asya'da petrol iiriinleri nadiren sabit bir fiyatla satilir. Dénemsel (term)
sozlesmelerin ¢ogu ve bircok spot islem, fiyat: yayimlanan degerlendirmelere atifla
ve genellikle bir fiyatlama dénemi boyunca ortalama alarak belirler. Asya’da
belirleyici degerlendirmeler Platts’e aittir. Bu isletmeyi Warren C. Platt 1909°’da
Cleveland’da kurmustur ve bugiin S&P Global'in bir parcasidir. Platts, Market on
Close yontemini Asya'da ilk kez 1992'de uyguladi.!

Yontem soyle isler. Giin boyunca Platts editorleri piyasa katilimcilarindan alis ve
sat1s tekliflerini ve tamamlanan islemleri toplar. Kapanistan 6nceki 30 ila 45
dakikalik son dénemde, tiiccarlarin “pencere” (window) dedigi aralikta, katilimcilar
Platts'in anlik olarak yayimladig: baglayici alis ve satis teklifleri verebilir. Platts daha
sonra her iiriintin kapanis anindaki degerini, pencereden sag cikan islemlere ve
tekliflere, islem yapilmayan yerlerde ise ilgili tirtinlerle arasindaki farklara dayanarak
degerlendirir. Singapur’da pencere yerel saatle 16.30’da kapanir. Asya

degerlendirmeleri bu saatte belirlenir.” Bu tasarim, gercek kars: taraflar arasinda
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bilinen bir anda alinip satilan gercek bir yiikiin degerini yakalamay1 amaclar.
Pencerede islem yapmaya hazir katilimcilar fiyat: etkileyebilir, ancak verdikleri

tekliflerin de arkasinda durmak zorundadir.

Degerlendirmeler belirli yiikleri tanimlar. Tipik bir Singapur degerlendirmesi,
belirli bitytikliik ve sartnamedeki, 6ntimiizdeki haftalarda belirli bir donem icinde
Singapur’da FOB (gemide teslim) esasiyla yiiklenecek bir yiikle ilgilidir. Farkli
oktanlardaki benzin, nafta, jet yakit1 ve gazyagi, farkl kiikiirt diizeylerindeki
motorin, farkli viskozitelerdeki fuel oil ve yiizde 0,5 kiikiirt icerikli gemi yakit1 icin
ayr1 degerlendirmeler vardir.® Béylece her degerlendirme, tanimlanmis bir yer ve
zamanda tanimlanmais bir emtia icin bir deger belirler. Bu da s6zlesmelerin ona

kesinlikle atif yapabilmesini saglar.

Asya genelinde s6zlesmelerde MOPS

MOPS olarak bilinen Mean of Platts Singapore, bu Singapur degerlendirmelerinden
olusan bir setin tizerinde anlasilan bir donem boyunca ortalamasidir. Platts
degerlendirmeleri Singapur’da 15 ila 30 giin sonra yiiklenecek fiziki yiiklerin
degerini belirler. Ortalama donemi bir hafta, bir ay ya da taraflarin anlastigi baska
bir siire olabilir.* Bir sézlesme, Manila'da ya da Sidney’'de teslim edilen bir motorin
yiikiiniin, konsimento tarihi etrafindaki bes giin boyunca MOPS motorin
degerlendirmesinin ortalamasina navlun, kalite ve satic1 marji i¢in bir prim
eklenerek fiyatlanmasini 6ngorebilir. Prim pazarlikla belirlenir, referans fiyat ise
Singapur’dan gelir.

MOPS’un etki alan1 tiiccarlar ve rafinerilerle sinirl degildir. Giineydogu Asya,
Avustralya ve Giiney Asya’daki akaryakit ithalatcilari, havayollari, elektrik tireticileri
ve armatOrler tirtinleri MOPS’a bagl kosullarla satin alir. Bélgedeki bircok hitkiimet,
diizenlenen akaryakit perakende fiyatlar: ya da siibvansiyon hesaplar icin Singapur
iiriin fiyatlarini esas alir.> Bu nedenle bir Singapur degerlendirmesindeki hareket,
sehrin cok 6tesindeki tiiketici fiyatlarini ve kamu biitcelerini etkiler. Bu etki
Singapur’a bolgenin ekonomik hayatinda buyiikliigiiyle orantisiz bir rol kazandirir.
Degerlendirme siirecinin giivenilirliginin neden kamu yararini ilgilendirdigini de

aciklar.
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Singapur’un bu roliiniin nedeni likiditedir. Bir gosterge fiyat ancak tanimladig: yerde
fiyatin piyasay1 yansitmasina yetecek kadar islem gerceklesiyorsa ise yarar. Singapur
rafinerileri, depolamay1, harmanlamayi, gemi yakiti ikmalini ve derin bir tiiccar
havuzunu tek bir yerde birlestirir. Boylece orada her giin yiikler alinip satilir.
Asyanin baska yerlerinde daha biiyiik rafineriler ya da daha biiyiik i¢ pazarlar vardir,
ama hicbirinde bagimsiz alim satimin ayni yogunlugu yoktur. Bolge genelindeki
sozlesmeler Singapur fiyatlarina atif yaptiginda, riskten korunmak ya da arbitraj
yapmak isteyen her katilimcinin da orada islem yapmasi icin bir tesviki olur. Bu da
gosterge fiyati giiclendirir.

Ham petrol gosterge fiyatlari: Dubai, Umman ve Murban

Asya’ya giden ham petrol farkli bir gésterge fiyat setiyle fiyatlanir. Basra
Korfezi'nden Asyali rafinerilere satilan ham petroliin cogu, Korfez ham petrollerinin
biiyiik béliimiiniin kalitesini yansitan orta agirlikta ve kiikiirtlii (medium sour)
Dubai ve Umman tiirlerine gore fiyatlanir. Platts, Dubai'yi Singapur merkezli
Market on Close siireciyle degerlendirir. Dubai ham petrol iiretimi 19907larin
basinda giinde yaklasik 400.000 varilden 2004’e kadar 120.000 varilin altina
distiikce, Platts 2001’den itibaren Dubai islemlerine karsi Umman ham petroliiniin
teslimine izin verdi ve 2004’ten itibaren 25.000 varillik kismi yiikleri getirdi.® Saudi
Aramco Asya’ya yonelik resmi satis fiyatlarin1 Ekim 2018’e kadar Dubai ve Umman
ortalamasina gore belirledi. O tarihte Umman degerlendirmesinin yerine Dubai
Mercantile Exchange’in Umman vadeli islem s6zlesmesini koydu. Gosterge fiyatin
likit kalmasi icin teslim edilebilir tiirler sepeti daha sonra daha da genisletildi.”

Rakip gosterge fiyatlar ortaya cikti. Sanghay Vadeli Islemler Borsas’nin 2013'te
kurulan bir yan kurulusu olan Sanghay Uluslararasi Enerji Borsasi, yuan cinsinden
ham petrol vadeli islemleri islem goriir.® S6zlesme 26 Mart 2018’de baslatildi.” Abu
Dabi’'de ICE Futures Abu Dhabi, 29 Mart 2021"de Murban ham petrolii iizerine
vadeli islemlere basladi. Ulusal petrol sirketi ADNOC o tarihten bu yana, Haziran
2021'den itibaren, Murban’in resmi satis fiyatini vadeli islem s6zlesmesi esasinda
belirlemektedir.!” Bu gelismeler K. Kisim, III. Bsliim'de merkezler aras1 rekabet
acisindan incelenir. Singapur acisindan bunlar, iiriin fiyatlamasindaki hakimiyetinin
ham petrole kendiliginden yayilmadig1 anlamina gelir.
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2026 Hiirmiiz krizi bu gosterge fiyatlar1 agir bir sinavdan gecirdi. ABD ve Israil'in 28
Subat 2026’da Iran’a saldirilar baslatmasinin ardindan Hiirmiiz Bogazi'ndan deniz
tasimacilig1 biyiik 6lciide durdu. Brent 8 Mart'ta varil basina 100 ABD dolarini asti.
19 Mart’ta Dubai ham petrolii varil basina 166 ABD dolar1 ile kayitlardaki en yiiksek
fiyatina ulasti." Dubai ile Brent arasindaki fark, Asya ham petrol gosterge fiyatinin
Korfez arzini ne kadar dogrudan yansittigini gosterdi. Ayrica Singapur'da
degerlendirilen bir gosterge fiyatin, nerede iiretilirse iiretilsin, tanimladig: varillerin

fiziki erisilebilirligine bagl kaldigini da dogruladi.

Fiyat raporlamasinin yonetisimi

Fiyat raporlama kuruluslar1 uzun siire yayinci olarak goriildii. Degerlendirmeleri
ancak politika yapicilar kac s6zlesmenin, verginin ve tiirev tirtiniin bunlara bagh
oldugunu fark ettiginde diizenleyici bir kaygi konusu haline geldi. G20'nin talebi
iizerine Uluslararas1 Menkul Kiymetler Komisyonlar1 Orgiitii (I0SCO) 2012°de
Petrol Fiyat Raporlama Kuruluslarina Iliskin Ilkeler’i (Principles for Oil Price
Reporting Agencies) yayimladi. Platts o tarihten bu yana bu ilkelere uyumunu Ernst
& Young’a yillik olarak inceletmektedir. Ilkeler, kuruluslarin yéntemlerini
yayimlamasini, bunlar1 tutarli bicimde uygulamasini, ¢ikar catismalarini

yonetmesini ve sikayetleri ele almasin1 gerektirir.'?

Mayis 2013’te Avrupa Komisyonu, Platts’e yapilan fiyat bildirimlerinde danisikli
davranis siiphesiyle birkac petrol sirketinin ve Platts’in isyerlerinde inceleme yapt."
Herhangi bir ihlal tespit edilmedi. Yine de bu olay, goniillii olarak bildirilen
islemlere dayanan bir piyasanin, katilimecilarin diiriistce bildirim yapma istekliligine
ve kurulusun dogrulanamayan islemleri disarida birakma konusundaki dikkatine
bagl oldugunu gosterdi.

Singapur gosterge fiyatlara bagl tiirev tiriinlerin alim satimini diizenler, ancak fiyat
raporlama kuruluslarini bu sifatla lisanslamaz. 2018’den bu yana Menkul Kiymetler
ve Vadeli Islemler Kanunu (Securities and Futures Act, SFA), Singapur Para
Otoritesi (MAS) tarafindan belirlenen gosterge endekslere uygulanan bir finansal
gosterge endeksleri rejimi icerir.!* Bolgesel sézlesmeleri yonlendiren petrol iiriinii

degerlendirmeleri, 6zel kuruluslar tarafindan kendi yontemleri ve uluslararasi ilkeler
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cercevesinde tiretilir. Bununla birlikte bu degerlendirmelerin yaniltici islemler ya da
yaniltici tekliflerle manipiile edilmesi, MAS'1n denetledigi tiirev iriinleri
etkilediginde Kanun'un piyasa istismari hiikiimleri kapsamina girebilir. Bir sonraki

kesim bunu aciklar.

Notlar

1. Wikipedia, “Platts” (Erisim tarihi: Kasim 2026): Warren C. Platt “started the
magazine National Petroleum News in Cleveland, Ohio in 1909”; Platts “stops
accepting new bids and offers 30 to 45 minutes before the close”, bu doneme
“window” denir; “Platts first used the process in Asia in 1992”; Dubai iiretimi
1990’larin basinda giinde yaklasik 400.000 varilden 2004’e kadar giinde
120.000 varilin altina diistii; 2001'den itibaren Umman Dubai’ye karsi teslim
edilebilir; 2004’ten itibaren 25.000 varillik kismi yiikler; Saudi Aramco Dubai
ve Umman’ “until October 2018, when it replaced Platts Oman with the
Oman futures contract of the Dubai Mercantile Exchange” kullandi; IOSCO
Principles for Oil Price Reporting Agencies (2012) “at the request of the G207,

Ernst & Young tarafindan yillik uyum incelemeleri. <

2. S&P Global Platts, Specifications Guide: Asia Pacific and Middle East Refined Oil
Products, giincel bask1: Singapur degerlendirmeleri piyasay1 Singapur saatiyle
16.30’daki kapanista yansitir. <

3. S&P Global Platts, Specifications Guide: Asia Pacific and Middle East Refined Oil
Products, giincel baski: benzin (92, 95 ve 97 RON), nafta, jet yakiti/gazyag,
motorin (10 ppm, 500 ppm ve digerleri), 180 cst ve 380 cst fuel oil ve yiizde
0,5 kiikiirtlii gemi yakiti icin Singapur FOB degerlendirmeleri. <

4. Wikipedia, “Mean of Platts Singapore” (Erisim tarihi: Kasim 2026): MOPS,
Platts'in yayimladig: Singapur merkezli bir petrol iiriinii fiyat
degerlendirmeleri setinin ortalamasidir; terim, degerini bu ortalamadan alan
her tiirlii s6zlesme mekanizmasini ifade eder; degerlendirmeler fiziki
emtialarin degerini “15-30 days forward” belirler; ortalama donemi bir hafta,

bir ay ya da anlasilan herhangi bir donemdir. <
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5. Malezya'nin Otomatik Fiyatlama Mekanizmasi (Automatic Pricing
Mechanism) ve Endonezya'nin akaryakit fiyat formiilleri, iiriin maliyetleri i¢in

MOPS'u referans olarak kullanmistir. <

6. Wikipedia, “Platts” (Erisim tarihi: Kasim 2026), yukarida Market on Close alt
bolimiinde anildig: tizere: Dubai iiretimi, 2001’den itibaren Umman'in teslim
edilebilirligi, 2004’ten itibaren 25.000 varillik kismi yiikler, Saudi
Aramconun Ekim 2018'deki degisikligi. <

7. Platts, Dubai esasinin teslim edilebilir tiirlerine Upper Zakum, Al-Shaheen ve
Murban ekledi. <

8. Wikipedia, “Shanghai Futures Exchange” (Erisim tarihi: Kasim 2026): 2013'te
kurulan bir yan kurulus olan Sanghay Uluslararasi Enerji Borsasi, ham petrol
vadeli islem ve opsiyonlari ile diisiik kiiktirtli fuel oil islem goriir; borsa Cin

Menkul Kiymetler Diizenleme Komisyonu'nun denetimindedir. <

9. “Three years on, Shanghai futures ride reform to enrich oil market”, China
Daily, 27 Mart 2021: “the crude futures started trading at the Shanghai

International Energy Exchange on March 26, 2018”; “yuan-denominated crude

oil futures contracts”. <

10. “Murban crude futures start trading at new ICE, Abu Dhabi exchange”, Arab
News, 29 Mart 2021: sézlesme ICE Futures Abu Dhabi’de “launched on
Monday”; “ADNOC will set the monthly official selling price (OSP) for
Murban based on the futures contract”. — Intercontinental Exchange, “ICE
Announces Update on Murban Crude Oil Futures Ahead of Launch on March
29, 2021” (ir.theice.com): ADNOC resmi satis fiyatlar1 “to be based on the ICE

Murban Futures Contract from June 2021”. «

11. Wikipedia, “2026 Strait of Hormuz crisis” (Erisim tarihi: Kasim 2026): “On 28
February 2026, the United States and Israel initiated coordinated airstrikes on
Iran”; bogaz “has been largely blocked by Iran since 28 February 2026”; Brent
“surpassed US$100 per barrel on 8 March”, zirvesi 126 ABD dolar1; “Dubai
crude oil prices reached US$166, their highest on record”; bolgesel petrol
ihracat1 “were 25 million barrels per day before the war, dropping 60% to
around 10 million by 15 March”; Ekim 2026 sonundaki 6n tahminler Hiirmiiz

© 2026 Dr Alexander Ressos. General information only, not legal, tax or investment advice. No client relationship is created. All
Singapore law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors only on the basis of an
express written letter of engagement. More information at SingaporelQ.com and ressos.com.sg.


https://singaporeiq.com
https://www.ressos.com.sg

E Sin gapore | Q tr.SingaporelQ.com

akislarini “approximately 14 million barrels per day, or 82% of pre-war levels”

diizeyinde gosterdi. <

12. IOSCO, Principles for Oil Price Reporting Agencies, Final Report FR06/12, Ekim
2012: yontem, degerlendirmenin kalitesi ve giivenilirligi, cikar catismalari,

sikayetler ve dis denetim. <

13. Avrupa Komisyonu, MEMO/13/435, 14 Mayis 2013: petrol ve biyoyakit
sektoriinde, Platts’e yapilan fiyat bildirimlerinde olas1 danisikli davranis ve
baskalarinin fiyat degerlendirme siirecinden olasi dislanmasina iliskin
habersiz yerinde incelemeler; sorusturma daha sonra karar verilmeksizin
kapatildi. <

14. Clifford Chance, “Major Changes to Singapore Capital Markets Regulatory
Framework Implemented”, Ekim 2018, ss. 1-2: Securities and Futures
(Amendment) Act 2017 “introduces a new Part VIAA which provides for the
regulatory framework for financial benchmarks”; sistemik 6nemi varsa “MAS
may designate a financial benchmark as a designated benchmark”;
degisikliklerin ¢cogu “operative from 1 and 8 October 2018”. Ayrica bkz. E.

Kisim, I. Bolim. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.
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