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Muaf yoneticilerden lisansli bir sektore

2001 tarihli Menkul Kiymetler ve Vadeli Islemler Kanunu (Securities and Futures
Act, SFA) yiiriirliige girdikten sonraki dénemin biiyiik boliimiinde Singapur fon
yonetimi sektOriiniin 6nemli bir kismi lisans olmadan faaliyet gosterdi. Yalnizca
sinirh sayida nitelikli (accredited) veya kurumsal yatirimciya hizmet veren sirketler
bir muafiyetten yararlanabiliyor ve Singapur Para Otoritesine (MAS) yalnizca
bildirimde bulunmalar: yetiyordu. Bu muafiyet, sehrin 20007 yillarda cekmeye
calistig1 hedge fon yoneticilerine ve butik sirketlere uygundu. Ote yandan MAS,
kendini Singapurlu fon y6neticisi olarak tanitan pek cok sirket hakkinda cok az sey
biliyordu.

MAS bu boslugu kapatmaya 27 Nisan 2010°da baslattig: bir istisareyle basladi.
Istisare, finansal aracilara taniman muafiyetlerdeki diger degisikliklerin yani sira fon
yonetim sirketlerine iliskin diizenleyici rejimin revize edilmesini 6neriyordu. MAS,
yanitin1 28 Eyliil 2010’da yayimladi.! Yeni rejim, MAS'in fon yonetim sirketlerine
iliskin rehberini (SFA 04-GO05) yayimladig1 7 Agustos 2012'de yiiriirliige girdi.>
Muaf fon yoneticisi rejiminin yerini, en fazla 30 nitelikli yatirimciya hizmet
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verebilen ve en fazla 250 milyon Singapur dolar1 (§$250 milyon) tutarinda varlik
yonetebilen yeni bir kayitli fon yonetim sirketi kategorisi aldi. Diger tiim
yoOneticilerin lisans almasi gerekiyordu. Mevcut muaf yoneticilere ise lisans

bagvurusu yapmak veya kayit yaptirmak icin alt1 ay siire tanind1.?

2012 reformu her yoneticiyi is yuriitme kurallarina tabi kildi. Lisanslh ve kayith
yoneticilerin tamami, miisteri varliklarinin bagimsiz bicimde saklanmasini ve
degerlemesini saglamak, yillik bagimsiz denetime tabi olmak ve yonettikleri
yatirimlara uygun bir risk yonetimi cercevesi bulundurmak zorundayd:. Kayith
kategori, tam diizenlemeye dogru bir ara adim olarak tasarlanmisti. MAS daha sonra
bu kategorinin “Muaf Fon Yéneticisi (EFM) rejiminin kaldirilmasinin ardindan
2012'de getirildigini” hatirlatt1 ve roliinii bir gecis asamasi olarak nitelendirdi.*

Kay1tli rejimin 2024’te kaldirilmasi

Ikinci adim on iki yil sonra geldi. MAS, 24 Ekim 2023’te kayith fon yénetim sirketi
rejiminin kaldirilmasini istisareye acti. 1 Ocak 2024’ten itibaren yeni kayit basvurusu
kabul etmedi ve yanitini 28 Mart 2024’te yayimladi. Faaliyetini siirdiirmek isteyen
mevcut kayith yoneticilerin 1 Nisan ile 30 Haziran 2024 arasinda A/1 lisansl fon
yonetim sirketi olarak lisans basvurusunda bulunmas1 gerekiyordu.® Rejim 1 Agustos
2024'te kaldirildi.® Bu usulle lisansa gecen ydneticiler icin yonetilen varliklara iliskin
S$250 milyonluk eski tist sinir bir lisans sart1 olarak korundu. Yoneticiler bu sinirin

kaldirilmas icin sonradan basvurabilir.”

Rejimin kaldirilmasi bir formaliteden ibaret degildi. MAS, davranislar: gereken
standardin altinda kalan kayitli yoneticilere lisans vermedi. Bir 6rnek sonuclar:
gosteriyor. Kayith bir yonetici olan China Capital Impetus Asset Management, ¢ikar
catismalarini azaltmamis veya aciklamamisti. Durum tespiti, izleme, geri 6demeler
ve fonuna bor¢lu olunan alacaklarin takibini kapsayan yeterli bir risk yonetimi
cercevesi de yoktu. Sirket ayrica temsilcilerindeki degisiklikleri MAS’a bildirmemis,
yillik beyanlarini ve denetci raporlarini zamaninda sunmamaisti. MAS lisans
basvurusunu reddetti, sirkete kinama verdi ve eski {ist yoneticisi hakkinda iki yillik
bir yasaklama karar1 verdi. Rejimin kaldirilmas: nedeniyle sirket 1 Agustos 2024’ten
itibaren Singapur'da fon yénetemez hale geldi. Fonu ise tasfiyeye sokuldu.®
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Fon yonetimi icin sermaye piyasasi hizmetleri lisans1

Fon yénetimi, Menkul Kiymetler ve Vadeli Islemler Kanununun Ikinci Ekinde
tanimlanan diizenlenmis faaliyetlerden biridir. Singapur’da fon y6netimi isi yiiriiten
bir sirketin bu faaliyet icin sermaye piyasast hizmetleri lisansina (CMS lisans1) sahip
olmas gerekir. Lisans sartinin kendisi Kanun'un 4. Kisminda yer alir. E.I. B6lim bu
sart1 genel baglami icinde ele almaktadir.” Lisansh yéneticilere uygulanan rehber,
Kanun'un 321. maddesine dayanilarak cikarilmistir. Rehber, Securities and Futures
(Licensing and Conduct of Business) Regulations ve finansal ve teminat
yiikiimliiliiklerine iliskin yénetmelikle birlikte okunmalidir.®®

Rehber bugiin ti¢ kategori ayirt eder. Bireysel yatirimcilara yonelik lisansh fon
yonetim sirketi, her tiir yatirimci icin fon yénetimi yapabilir. A/I lisansh fon
yonetim sirketi bunu yalnizca nitelikli yatirimcilar icin yapabilir. Girisim sermayesi
fon yoneticisi ise yatirimlara ve fon tiiriine iliskin kisitlamalar cercevesinde nitelikli
yatirimcilar i¢in girisim sermayesi fonlarini yonetebilir. Ozel servet acisindan acik
ara en dnemli kategori A/I kategorisidir. Hedge fon yéneticileri, 6zel sermaye
yoneticileri ve varlikli bireylere hizmet veren bagimsiz varlik ydneticileri (external
asset managers) genellikle bu kategoriye girer. MAS, A/I yéneticilerinin ve girisim
sermayesi yoneticilerinin miisteri kitlelerine iliskin kisitlamay1 dolanan yapilar

araciligiyla bireysel yatirimeilara ulasmamasi gerektigi konusunda uyarmaktadir.!!

Singapur’da esasli fon yonetimi

Lisans yalnizca Singapur’da portfoy yonetimi, yatirim arastirmasi veya islem
gerceklestirme gibi esasli fon yonetimi faaliyeti yiiriiten bir sirkete verilir. Baska bir
yOneticinin danismani veya alt danismani, portféyiin bilesimini etkileyebildigi
durumlarda bu sart1 karsilayabilir. MAS diger etkenlerin yani sira danismanin
portféyiin olusturulmasina yardim edip etmedigini, portféydeki varliklara kamuya
acik bilgilerin 6tesinde erisimi olup olmadigini veya fonun ihrag belgelerinde adinin
gecip gecmedigini degerlendirir.!? Bu sart, Singapur’un yatirim ekiplerine ev
sahipligi yapmasi gerektigi politikasini yansitir. Bir fona yalnizca Singapur etiketi
kazandirmak icin kurulan bir tabela sirketi bu sart1 karsilamaz.
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Rehber, bu sart1 karsilamayan sirketleri sayar. Bunlar arasinda miisterilerin kendi
varliklarini fon pay1 olarak paketlemesi icin yalnizca bir kanal saglayan, islemleri
sadece miisteri talimatiyla gerceklestiren, fonlar1 yalnizca kendi faal isletmelerine
sermaye saglamak amacryla kuran, baskalarinca yonetilen fonlar icin aracilik eden ya
da yalnizca pazarlama ve miisteri hizmetleriyle ugrasan sirketler yer alir. Nihai
olarak sermaye piyasasi iiriinii olmayan varliklara yatirim yapan bir sirket de lisans
kapsami disinda kalir. Ayni sekilde yalnizca kendi parasini yoneten bir sirketin
lisansa ihtiyaci yoktur. MAS, sirf vergi tesviklerine veya lisansh yonetici gerektiren
fon yapilarina erisim saglamak amacryla boyle bir sirkete lisans vermez. Her basvuru
sahibi, tictincii kisilerin parasini yonetmeye iliskin inandirici planlar sunmalidir.
Sirket alt1 ay icinde fon yonetimine baslamazsa lisans diiser."* Bu son nokta, E.III.

Bolim’'de incelenen aile ofisi tesvikleriyle sinir1 belirler.

Kisiler, pay sahipligi ve ofis

MAS; sirketin, pay sahiplerinin, yéneticilerinin (directors), temsilcilerinin ve
calisanlarinin uygunluk ve yeterliligini genel Uygunluk ve Yeterlilik Kriterleri
Rehberi cercevesinde degerlendirir. Sirketin kendisi de aday temsilciler hakkinda
referans kontrolii yapmalidir. Bir aday gecmis performansi sayesinde ise aliniyorsa,
sirket bu performansin gercekten ona ait oldugunu 6rnegin fon bilgi formlari,
izahnameler veya geriye doniik testlerle dogrulamalidir. Degerlendirmenin 6ziint
iist yoneticinin ve yoneticilerin yetkinligi olusturur. Bu kisiler birlikte hem portféy
yonetiminde hem de risk, operasyon ve uyum gibi destek islevlerinde deneyime
sahip olmali ve bu deneyim, sirketin yatirim yapacagi tiim varlik siniflarini,
piyasalar1 ve stratejileri kapsamalidir.'

Bagimsiz varlik yoneticileri icin rehber, ilgili deneyimin sirketin hedefleyecegi
piyasalarda veya varlik siniflarinda miisteriler adina servet yonetimi portfoyleri
yonetmekten olusabilecegini belirtir. Pazarlama, miisteri hizmetleri veya
danismanlik deneyimi dikkate alinabilir, ancak tek basina yeterli degildir. MAS,
kisinin kendi parasini veya bir ailenin parasini yonetmesini ilgili deneyim olarak

kabul etmez. Bircok kisa siireli gorevde ya da on yildan daha 6nce edinilmis
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deneyimi de daha diisiik agirlikla degerlendirebilir.” Bu nedenle bir 6zel bankadan
ayrilarak bagimsiz varlik yoneticisi kuran bir miisteri temsilcisi, miisterilere iiriin

satmanin Gtesinde gercekten portfdy yonettigini gostermelidir.

Asgari personel sartlar1 bir ekte diizenlenmistir. Bir A/I yoneticisi; en az bes yillik
ilgili deneyime sahip bir {ist yonetici, her biri bes yillik deneyime sahip ve en az biri
icraci olan en az iki yonetici, en az iki ilgili uzman ve Singapur’da yerlesik en az iki
tam zamanli temsilciye ihtiyac duyar. Bireysel yatirimcilara yonelik bir yonetici ise
on yillik deneyime sahip bir iist yonetici ile en az iic ilgili uzman ve ti¢ temsilci
bulundurmalidir. Ust yOnetici sirkette tam zamanli ¢alismali ve Singapur'da
yasamalidir. En az bir icrac1 yoneticinin de sirketin yatirimlariyla ilgili bes yillik
portféy yonetimi deneyimi olmalidir. Bir kisi, her birinin sartlarini karsiliyorsa bu
gorevlerin birkacini iistlenebilir. Risk yonetimi, uyum, operasyon ve finans gibi

kontrol islevlerindeki personel temsilci olarak atanmamalidir. !

Pay sahipligi de yetkinlik kadar 6nemlidir. Bir y6netici, diizenlemeye tabi bir
finansal hizmetler grubu gibi yerlesik bir sirket grubunun parcasi degilse ve gercek
kisilere aitse, MAS tist yoneticinin ve icraci yoneticilerin etkin oy hakkinin yiizde
50’sinden fazlasini olusturan kontrol payina sahip olmasini bekler. Bu kisilerin oy
haklarini nasil kullanacaklarini baskalarinin kontrol etmesine imkén veren
diizenlemeler bulunmamalidir. Eyliil 2024’ten bu yana yonetici, ayn1 ¢ikar uyumunu
saglayacak alternatif 6nlemler 6nerebilir. MAS bunlar1 vaka bazinda degerlendirir.
Sirket Singapur’da kurulmus olmali ve orada kalici, 6zgiilenmis ve giivenli bir ofise
sahip olmalidir."” Bu kurallar bilinen bir riske yoneliktir. Adin1 bir lisansa veren ama
gercek kararlar1 baska yerdeki pasif yatirimcilara birakan bir finansci, miisterilere
pek az koruma saglar.

Sermaye, saklama, degerleme ve denetim

Asgari sermaye sartlar1 hizmet verilen miisterilere gore degisir. Bireysel
yatirimcilara sunulan kolektif yatirim planlarini yoneten bir yoneticinin 1 milyon
Singapur dolar1 (S$1 milyon) sermayesi olmalidir. Bireysel miisteriler icin
ayristirilmis portfoyler yoneten bir yoneticinin S$500.000’e ihtiyaci vardir. Diger
tiim yéneticiler, yani uygulamada A/I yéneticileri icin bu tutar $$250.000'dir.
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Lisansli bir yonetici ayrica risk bazli sermaye kurallar1 uyarinca toplam risk
gereksiniminin en az yiizde 120’si kadar finansal kaynak bulundurmalidir.’® MAS,

sirketlere bu asgari tutarlarin tizerinde ek bir tampon tutmalarini tavsiye eder.

Dort is yirtitme kurali miisteri varliklarini sermayeden daha dogrudan korur.
Yonetilen varliklar, prime broker, merkezi saklama kurulusu veya uygun sekilde
yetkilendirilmis bir banka gibi bagimsiz bir saklama kurulusunda tutulmalidur.
Varliklar ya bir fon yéneticisi hizmet saglayicisi (fund administrator) veya saklama
kurulusu tarafindan ya da portfoy yonetiminden ayristirilmis sirket ici bir degerleme
birimi tarafindan bagimsiz olarak degerlenmelidir. MAS, yillik denetimin tek basina
bu sart1 karsilamadigin1 vurgular.'” Her yonetici, bagimsiz bir denetci tarafindan
yillik denetime tabi olmalidir. MAS bu denet¢inin degistirilmesini isteyebilir. Son
olarak yonetici, miisterilere stratejisini, ticretlerini, degerleme politikasini, kaldirac
kullanimini, hizmet saglayicilarini ve bir fonun veya hesabin sona erdirilme

kosullarini aciklamalidir.?°

Bagimsiz saklama kuralinin 6nemli bir istisnasi vardir. Bu kural, borsada islem
gbérmeyen ve yalnizca nitelikli veya kurumsal yatirimcilara sunulan kapali uclu 6zel
sermaye veya girisim sermayesi fonlarindaki paylara uygulanmaz. Bu durumda
yOnetici, bagimsiz saklamanin bulunmadigini yatirimcilara aciklamali, bunu kabul
ettiklerine dair onaylarini almali ve varliklara iliskin yillik bir denetim raporu

sunmalidir.?!

Mesleki sorumluluk sigortasi yalnizca MAS'1n bunu bireysel yatirimcilara yonelik bir
yoneticiye lisans sart1 olarak getirmesi halinde zorunludur. Asgari teminat, yonetilen
varliklarla birlikte artar. Bu tutar, S$100 milyondan az varlik yoneten bireysel
yatirimcilara yonelik bir yonetici icin S$2 milyondan baslayip S$10 milyar veya daha
fazla varlik yoneten bir yonetici icin S$25 milyona kadar cikar. A/I yoneticilerine
yeterli teminat bulundurmalar1 6nemle tavsiye edilir. Bu yoneticiler mevcut
diizenlemelerini veya sigortalarinin bulunmadigini miisterilerine aciklamak
zorundadir.?? Bu aciklama yiikiimliiliigii sayesinde kiiciik bir yéneticinin miisterisi,

bir yonetim yetkisi sozlesmesini imzalamadan 6nce basit bir soru sorabilir.
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Lisans siireci

Basvurular MAS'1n lisans sistemi iizerinden ¢evrim ici yapilir. MAS, tiim kabul
kriterlerini karsilayan bir basvuru sahibinin eksiksiz basvurusunu incelemenin alt1
aya kadar siirmesini 6ngériir. Is modeli karmasiksa veya dosya eksikse siire uzar.
Basvurusu olumlu degerlendirilen sirkete énce 6n onay (in-principle approval)
verilir. Sirketin bunun sartlarini yerine getirmek icin alt1 aya kadar siiresi vardir ve
bu siire ii¢ ay uzatilabilir. Sartlar genellikle taahhiitte bulunmayzi, sermayeyi
artirmay1 veya kilit atamalar1 tamamlamayi icerir.” Bireysel yatirnmcilara yonelik
lisans icin MAS ayrica benzer sekilde diizenlenen bir iilkede bireysel yatirimei
fonlar1 yonetiminde en az bes yillik bir gecmis ve en az S$1 milyar tutarinda grup
diizeyinde yonetilen varlik arar.?* Bu esik, bireysel yatirimcilara yonelik lisanslarin
neden cogunlukla yerlesik uluslararas: ve bolgesel varlik yoneticilerinin bagl
ortakliklarinin elinde bulundugunu aciklar.

Notlar

1. Monetary Authority of Singapore, “Review of the Regulatory Regime for
Fund Management Companies and Exempt Financial Intermediaries”
(P008-2010), istisare sayfasi, mas.gov.sg (Erisim tarihi: Kasim 2026): yayim
tarihi 27 Nisan 2010, son goriis tarihi 31 Mayis 2010; gortislere yanit 28 Eyliil
2010’da yayimlandi. <

2. Monetary Authority of Singapore, “MAS implements enhanced regulatory
regime for fund management companies’, basin duyurusu, 6 Agustos 2012:
rejim ertesi giin yirirlige girer. Monetary Authority of Singapore, Guidelines
on Licensing and Conduct of Business for Fund Management Companies [SFA 04-
GO05], kapak sayfasi: “Issue Date: 7 August 2012 (Last revised on 3 September
2025)". <

3. Monetary Authority of Singapore, “MAS implements enhanced regulatory
regime for fund management companies’, basin duyurusu, 6 Agustos 2012:
kayith fon yonetim sirketleri en fazla 30 nitelikli yatirimciya hizmet verebilir
ve en fazla S$250 milyon y6netebilir; mevcut muaf fon yoneticilerinin lisans
basvurusu yapmak veya kayit yaptirmak icin alt1 ay1 vardir; tiim fon yonetim
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sirketleri, yatirimci varliklarinin bagimsiz saklanmasi ve degerlemesi,
bagimsiz denetgilerce yillik denetim ve yatirimlarina uygun bir risk yonetimi

cercevesi dahil olmak iizere cesitli sartlar1 karsilamalidir. <

4. Monetary Authority of Singapore, “MAS Takes Enforcement Actions Against
China Capital Impetus Asset Management, its Executive Director and Former
CEQ”, 31 Temmuz 2024, mas.gov.sg (Erisim tarihi: Kasim 2026): “The REMC
regime was introduced in 2012 following the repeal of the Exempt Fund
Manager (EFM) regime”; rejim “has served its purpose of transitioning
EFMs”. €

5. Allen & Gledhill, “MAS issues response to feedback from consultation on
repeal of regulatory regime for registered fund management companies”, 12
Nisan 2024: 24 Ekim 2023 tarihli istisare belgesi; 28 Mart 2024 tarihli yanit; 1
Ocak 2024’ten itibaren yeni RFMC basvurusu yok; Form 1AR i¢in basvuru
donemi 1 Nisan-30 Haziran 2024; MAS “targets to repeal the RFMC regime
on 1 August 2024”; S$250 milyonluk ydnetilen varlik sinir1, A/I LEFMC olarak
onaylanan RFMCller icin lisans sart1 olarak korunur ve bu sirketler sinirin

kaldirilmasi icin sonradan basvurabilir. <

6. Monetary Authority of Singapore, China Capital Impetus Asset Management
hakkinda 31 Temmuz 2024 tarihli duyuru (yukarida anilan): RFMC rejiminin
kaldirilmasi nedeniyle sirket 1 Agustos 2024’ten itibaren Singapur'da fon

yonetimi faaliyeti yiiriitemez. <
7. Allen & Gledhill, 12 Nisan 2024 (yukarida anilan). <

8. Monetary Authority of Singapore, China Capital Impetus Asset Management
hakkinda 31 Temmuz 2024 tarihli duyuru (yukarida anilan): Subat-Mart 2023
incelemesi; cikar catismalarinin azaltilmamasi veya aciklanmamasi, yeterli risk
yonetimi cercevesinin bulunmamasi, ge¢ bildirimler ile ge¢ sunulan yillik
beyanlar ve denetci raporlar;; MAS, CCIAM'in lisansh fon yénetim sirketine
gecis basvurusunu reddetti (SFA s. 86(4)(h) ve (i)); kinama; eski CEO ve icraci
yonetici hakkinda SFA s. 101A(1)(d)(i) uyarinca iki yillik yasaklama karari;
CCIAM 1 Agustos 2024ten itibaren “can no longer undertake fund

management activity in Singapore”; fon tasfiyeye sokuldu. <
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9.

10.

11.

12.
13.

14.

Securities and Futures Act 2001, s. 82(1) (4. Kisim, 1. Ayirim, “Need for capital
markets services licence”): “no person may, whether as principal or agent,
carry on business in any regulated activity” unless “the person is the holder of
a capital markets services licence for that regulated activity”, s. 82(2) ve s. 99
sakli kalmak kaydiyla; metin, resmi kaynaktan derlenmis haliyle
lawplayer.com’dan alinmistir, esitleme tarihi 2 Agustos 2026 (Singapore

Statutes Online otomatik erisimi reddetti). <

MAS Rehberi SFA 04-GO05, par. 1.1 ve 1.4: rehber SFA'nin 321. maddesi
uyarinca cikarilmistir ve Securities and Futures (Licensing and Conduct of
Business) Regulations (Rg. 10), Securities and Futures (Financial and Margin
Requirements for Holders of Capital Markets Services Licences) Regulations
(Rg. 13) ve SFA 04-N13 sayili bildirim ile birlikte okunmalidir; par. 2.1: “The
activity of fund management is defined in the Second Schedule to the SFA. A
company that carries on business in fund management in Singapore would

need to hold a CMS licence for fund management.” «

MAS Rehberi SFA 04-GO05, par. 2.2: A/TILFMC'ler ve VCFMler “should not
target retail investors through the use of investment structures that
circumvent clientele class restrictions”; par. 2.1, Tablo 1 (“Categories of
FMCs”): Retail LFMC'ler, A/T LEMCl'ler ve Venture Capital Fund

Managerlar. <
MAS Rehberi SFA 04-GO05, par. 3.2. <
MAS Rehberi SFA 04-GO05, par. 3.4: kendi varliklarini yoneten bir sirket

“does not require a fund management licence”; MAS “will not grant a licence
to allow such a company to qualify for tax incentives”; basvuru sahipleri
ticiincii kisilerin parasini yonetmeye iliskin inandirici planlar sunmalidir; fon
yonetimine alt1 ay icinde baslanmazsa lisans diiser; sart1 karsilamayan sirketler
hakkinda par. 3.3.1-3.3.5. <

MAS Rehberi SFA 04-GO05, par. 3.7: CEO ve yoneticiler “should collectively
have experience in both portfolio management and support functions”; en az

bir icraci yonetici, fon yonetim sirketinin yatirim yapmayi amacladig: varlik
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15.

16.

17.

18.

19.

siiflarinda veya piyasalarda portfdy yonetimi deneyimine sahip olmalidir;

gecmis performansin dogrulanmasina iliskin par. 3.6 ve dipnotu. <

MAS Rehberi SFA 04-GO05, par. 3.7-3.8; par. 3.7.2: “External asset
management — Relevant experience may include experience managing wealth
management portfolios for clients focused on markets or asset classes which
the FMC will target”. <

MAS Rehberi SFA 04-GO05, Ek 1, temsilcilere iliskin not: kontrol islevlerinden
veya orta ve arka ofis islevlerinden sorumlu ya da bunlarda gorev alan kisiler
“should not be appointed representatives of the FMC”; Tablo Al: CEO i¢in
asgari ilgili deneyim 5 y1l (A/I LFMC) ve 10 yil (Retail LFMC); her iki
kategori icin 5 yillik deneyime sahip en az 2 y6netici ve en az 1 icraci yonetici;
her biri 5 yillik deneyime sahip en az 2 (A/I) ve 3 (Retail) ilgili uzman;
Singapur'da yerlesik en az 2 (A/I) ve 3 (Retail) tam zamanh temsilci; CEO “has
to be employed full-time in the day-to-day operations of the FMC and be
resident in Singapore”; 5 yillik portféy yonetimi deneyimine sahip en az bir
icrac1 yonetici; “the CEO can also be appointed as Executive Director, relevant

professional and representative”. <

MAS Rehberi SFA 04-GO05, par. 3.11-3.12: CEO ve icrac1 yoneticiler “are
expected to collectively hold and maintain a controlling stake (>50% effective
voting interest) in the FMC”; fon ydnetim sirketleri Singapur’da kurulmus
olmal1 ve kalici bir fiziksel ofise sahip olmalidir; Monetary Authority of
Singapore, FAQs on the Licensing of Fund Management Companies, son
giincelleme Haziran 2026, S20 (Eyliil 2024’te eklenen alternatif dnlemler). <

MAS Rehberi SFA 04-GO05, par. 3.14: finansal kaynaklar “at least 120% of total
risk requirement”; par. 3.13, Tablo 2 (“Base Capital Requirement”),
SF(FMR)R’nin 6zeti: nitelikli veya kurumsal yatirimeilar disindaki
yatirimcilara sunulan bir kolektif yatirim planinin fon yonetimi icin
$$1.000.000; bu tiir miisteriler icin kolektif yatirim plani disindaki fon
yonetimi icin S$500.000; diger fon y6netimi icin $$250.000. <

MAS Rehberi SFA 04-GO05, par. 4.1.1-4.1.2: yonetilen varliklar bagimsiz

saklamaya tabi olmalidir; bagimsiz saklama kuruluslar1 arasinda uygun sekilde
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lisansli, kayitl: veya yetkili prime broker’lar, merkezi saklama kuruluslar: ve
bankalar bulunur; bagimsiz degerleme, ticiincii kisi bir hizmet saglayici veya
ayristirilmis bir sirket ici birim tarafindan yapilir; “Taken on its own, the

annual audit will not fulfil the requirement for independent valuation.” <

20. MAS Rehberi SFA 04-GO05, par. 4.1.4 (i)-(vii); bagimsiz yillik denetimler
hakkinda par. 3.18. <

21. MAS, FAQs on the Licensing of Fund Management Companies, son giincelleme
Haziran 2026, S6, SF(LCB)R’nin 13B(4). maddesine atifla. <

22. MAS Rehberi SFA 04-GO05, par. 3.19 ve Ek 3, Tablo A3-1: asgari mesleki
sorumluluk sigortas1 S$100 milyonun altindaki yonetilen varliklar i¢cin S$2
milyondan baslayip S$10 milyar ve iizerindeki yonetilen varliklar icin S$25
milyona yiikselir; muafiyet tutar1 asgari sermayenin %20’sini asamaz; A/I
LFMCller “are strongly encouraged to maintain adequate PII coverage” ve
sigorta diizenlemelerini veya bunlarin bulunmadigini miisterilerine

aciklamalidir. <

23. MAS, FAQs on the Licensing of Fund Management Companies, son giincelleme
Haziran 2026, S21: MAS “expects to take up to 6 months to review FMC
applications which are complete”; basvuru sahiplerinin 6n onayin sartlarin
yerine getirmek icin 6 aya kadar siiresi vardir ve MAS bu siireyi 3 ay daha

uzatabilir. €

24. MAS Rehberi SFA 04-GO05, par. 3.21.1. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
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extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.

© 2026 Dr Alexander Ressos. This article may be quoted with attribution to SingaporelQ
(SingaporelQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.

Author contact: Dr Alexander Ressos, TEP - contact@ressos.com
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