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Singapur holding sirketi

Paylarla sinirh 6zel sirket (Pte. Ltd.), Singapur'da en yaygin yapilandirma araci
olmaya devam ediyor. Bolgesel gruplar onu Asya’daki bagl sirketlerini tutmak icin,
aileler ise cogu zaman bir trust'in altinda yatirimlarini tutmak icin kullanir. Cazibesi
vergi sisteminin birkac 6zelligine dayanir. Bir sirket, vergiye tabi gelirinin yiizde
17’si oraninda sabit bir vergiyle vergilendirilir. Vergiye tabi gelirin ilk $$200.000’i
icin kismi muafiyetler uygulanir. 2025 ve 2026 vergilendirme yillar icin 6denecek
verginin yiizde 50’si oraninda, S$40.000 ile sinirli bir indirim de bulunur.!

Singapur’da mukim bir sirketin 6dedigi temettiiler pay sahibinin elinde vergiden
muaftir ve pay sahibi bu temettiiler iizerinden Singapur’da stopaja (kaynakta kesinti
vergisi) tabi tutulmaz. Sermaye kazanglar1 vergilendirilmez. Ancak kosullar ticari bir
faaliyete isaret ediyorsa pay satis kazanclari ticari kazanc olarak vergilendirilebilir.
Bir giivenli liman kurali kesinlik saglar: Sirket paylarin en az yiizde 20’sini kesintisiz
en az 24 ay boyunca elinde tutmussa pay satis kazanclar1 vergilendirilmez.? Giivenli
liman, Gelir Vergisi Kanununun (Income Tax Act) 13W. maddesinde yer alir. 2025
Biitcesi bu kuralin daha onceki 31 Aralik 2027 bitis tarihini kaldird: ve 1 Ocak 2026
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veya sonrasinda elde edilen kazanclar icin kapsamini genisletti. Ancak kural, 10L.
madde kapsamina giren yurt dis1 elden ¢ikarma kazanclarina hicbir koruma
saglamaz.® Singapur'da elde edilen yabanci kaynakli temettiiler de yurt disinda en az

yiizde 15lik bir genel (headline) oranla vergilendirilmisse muaf olabilir.*

Yurt dis1 elden cikarma kazanclari ve 10L. madde

Sermaye kazanclarina taninan muafiyet, Singapur’u yabanci istiraklerin tutulmasi
icin cazip kildi. Ancak ayn1 zamanda Singapur’da gercek bir faaliyeti olmayan
sirketlerin bundan yararlanip yararlanmamasi gerektigi sorusunu da giindeme
getirdi. Yabanci kaynakli gelir rejimlerini inceleyen uluslararast kuruluslar bu soruyu
sormaya baslamisti. Singapur buna Gelir Vergisi Kanunu'nun 10L. maddesiyle yanit
verdi. 1 Ocak 2024 veya sonrasinda gerceklesen satis ya da elden ¢ikarmalarda,
kurulus ilgili bir gruba aitse ve Singapur’da yeterli ekonomik varlig1 (substance)
yoksa, yabanci varliklarin elden ¢ikarilmasindan elde edilip Singapur’a getirilen
kazanclar gelir olarak vergilendirilir. Yabanci fikri miilkiyet haklarinin elden
cikarilmasindan dogan kazanclar ise her durumda vergilendirilir. Bir grubun tiim
kuruluslar1 Singapur’da kurulu degilse veya herhangi bir kurulusunun yurt disinda
isyeri varsa grup ilgili grup sayilir.®

Kural, gercek ekonomik varliga sahip gruplarin kazanclarini vergi disinda birakir.
Salt pay tutan bir kurulus; kurulus hukukunun gerektirdigi beyanlar1 sunuyorsa,
faaliyetleri Singapur’da yonetiliyor ve yiiriitiiliyorsa ve orada kendisine ait ya da dis
kaynakli bir hizmet saglayiciya ait yeterli insan kaynagina ve isyerine sahipse
ekonomik varlik sartini karsilar. Yalnizca bir sirket sekreterinin kullandig: kayitl
adres yeterli degildir.® Diger kuruluslar, temel gelir yaratan faaliyetlerinde ekonomik
varlik gostermelidir. Bu nedenle kural, Singapur’da personeli olmayan ve orada
hicbir karar almayan, yabanci istiraklerini bir Singapur adresinden tutan "posta
kutusu" sirketi (letter-box) yakalar.

© 2026 Dr Alexander Ressos. General information only, not legal, tax or investment advice. No client relationship is created. All
Singapore law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors only on the basis of an
express written letter of engagement. More information at SingaporelQ.com and ressos.com.sg.


https://singaporeiq.com
https://www.ressos.com.sg

E Sin gapore | Q tr.SingaporelQ.com

Vergi anlasmalar1 ag:

Singapur, yaklasik 100 iilkeyle cifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalar1 (CVOA),
sinirh anlasmalar ve bilgi degisimi diizenlemeleri imzalamistir. Singapur'un kendi
stopaji, anlagsmalardaki indirimler sakli kalmak iizere yurt disina 6denen faizlere
yiizde 15, gayrimaddi hak bedellerine ise yiizde 10 oraninda uygulanir.” Ag Cin'i,
Hindistani, Endonezya’y1, Malezya'yi, Japonya'yi, bityitk Avrupa ekonomilerini ve
Isvicre'yi kapsar. Bolgesel bir holding sirketi icin agin asil degeri, yurt disindaki bagh
sirketlerin Singapur'a 6dedikleri temettii, faiz ve gayrimaddi hak bedellerinden
kestikleri stopajlarin azaltilmasidir.

Agin sagladig1 avantajlar, Singapur sirketinin bunlardan yararlanma hakkina sahip
olmasina baglidir. Anlasma ortaklari, ekonomik varligi bulunmayan veya asil amaci
anlasma avantajlarindan yararlanmak olan holding sirketlerine bu avantajlar:
giderek daha sik tanimamaktadir. Singapur 2017’ de OECD’nin Cok Tarafli
Sozlesmesi'ni (Multilateral Instrument, MLI) imzaladi. Szlesme, degistirdigi
anlasmalara bir temel amac testi (principal purpose test) ekler. Hindistan anlasmasi
bu degisikligi 6rnekler. I. Kisim, III. Boliim'iin anlattig1 gibi Hindistan artik
Singapur mukimlerinin 1 Nisan 2017 veya sonrasinda edindigi Hint sirketi
paylarindan dogan kazanclar1 vergilendirebilir. Singapur'un Hong Kong veya ABD

ile kapsamli bir anlasmasi yoktur.®

Ekonomik varlik ve kiiresel asgari vergi

1 Ocak 2025’ten bu yana biiyiik cok uluslu gruplar ek bir kisitlamayla kars:
karstyadir. 2024 tarihli Cok Uluslu [sletmeler (Asgari Vergi) Kanunu (Multinational
Enterprise (Minimum Tax) Act 2024), OECD'nin gelistirdigi kiiresel asgari vergiyi
uygulamaya koyarak gelir dahil etme kurali kapsaminda bir tamamlayici vergi ve bir
yurt ici tamamlayici vergi getirdi. Bu vergiler, bir grubun 1 Ocak 2025 veya
sonrasinda baslayan ilk hesap déneminden itibaren uygulanir.” Kapsama giren
gruplar i¢in bir Singapur holding sirketi artik kiiresel asgari oranin altinda bir
efektif vergi orani sunmaz. Bu durumda bélgesel bir genel merkezi Singapur’a
yerlestirme karari altyapiya, yetenekli insan giiciine ve hukuki giivenlige dayanur. L.
Kisim bu unsurlari inceler.
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Holding sirketlerini kuran ve yoneten kurumsal hizmet saglayicilar da daha siki bir
denetime tabi tutulmustur. Parlamento, 2024 tarihli Kurumsal Hizmet Saglayicilar:
Kanunu'nu (Corporate Service Providers Act 2024) 2 Temmuz 2024’te kabul etti.
Kanun 9 Haziran 2025’te yiiriirliige girdi. Bu tarihten itibaren tiim kurumsal hizmet
saglayicilarin Muhasebe ve Kurumsal Diizenleme Otoritesine (ACRA) kaydolmasi
zorunludur. Bir kisi de mesleki olarak nominal yonetici (nominee director) sifatiyla
ancak o kisinin uygunluk ve yeterliliginden emin olan kayith bir hizmet saglayici
araciligiyla hareket edebilir.!” Reform, yabancilarin Singapur sirketlerini nominal
kisiler araciligiyla ne kadar kolay kontrol edebildigini gosteren 2023 kara para
aklama davasinin ardindan geldi.

Aile yapisinda holding sirketi

Asyal1 bir aileye ait tipik bir yapida en iistte trust (yed-i emin yapisi), onun altinda
ise bir Singapur holding sirketi bulunur. Holding sirketi isletme sirketlerine, yatirim
portfdyiine ve cogu zaman bir tek aile ofisinin yonettigi bir Degisken Sermayeli
Sirkete (VCC) sahiptir. Trust miras planlamasi ve koruma saglar. Holding sirketi
sinirlt sorumluluk ve vergi anlasmalarina erisim sunar. VCC ise likit varliklarin bir

vergi tesviki altinda profesyonelce yonetilmesini saglar.

Bugiin her katmanin kendine ait yiikiimliiliikleri vardir. Trust, gercek
faydalanicilarini trustee’sine bildirmelidir. Holding sirketi kontrol eden kisiler
sicilini tutmal1 ve yabanci istirakler tutuyorsa ekonomik varligini gostermelidir. Fon
aracinin da tesvikinin kosullarini her yil karsilayan lisansh veya muaf bir yoneticiye
ihtiyact vardir. Bir Singapur yapisinin hazir (raf) sirketlerden ve nominal
yoneticilerden kurulabildigi giinler geride kaldi. Onlarin yerini, Singapur’a gercek
kisileri ve gercek kararlar1 yerlestirmeye hazir aileler i¢in iyi isleyen bir araclar
biitiinii aldi.

Notlar

1. IRAS, “Corporate Income Tax Rate, Rebates & Tax Exemption Schemes”,
iras.gov.sg, erisim tarihi: Kasim 2026: yiizde 17 sabit oran; 2020
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vergilendirme yilindan itibaren olagan vergiye tabi gelirin ilk $$10.000'inde
yiizde 75, sonraki $S$190.000’inde yiizde 50 muafiyet, azami S$102.500; 2025
ve 2026 vergilendirme yillar1 i¢in yiizde 50 kurumlar vergisi indirimi (2026
vergilendirme yili i¢in 2026 Biitcesinde aciklanan yiizde 40’tan artirilmistir),
uygun sirketlere verilen $$2.000 nakit hibe dahil S$40.000 ile sinirli. €

2. PwC, Worldwide Tax Summaries, “Singapore: Corporate — Withholding taxes”
ve “Singapore: Corporate — Income determination”, en son 2 Temmuz 2026’da
gozden gecirilmistir, erisim tarihi: Kasim 2026: temettiilerde stopaj yoktur;
Singapur’da mukim bir sirketin 6dedigi temettiiler alicinin elinde muaftir;
sermaye kazanclar1 vergilendirilmez, ancak kisa vadeli veya tekrarlanan
satislar ticari kazanc sayilabilir; en az yiizde 20’lik payin kesintisiz en az 24 ay

boyunca elde tutuldugu pay satislarinda muafiyet. <

3. KPMG Singapore, Tax Alert, Say1 11, Aralik 2025, “Updates on non-taxation of
companies’ gains on disposal of equity investments’, erisim tarihi: Kasim
2026: s. 13W 2012 Biitcesi'nde getirilmistir; kesintisiz en az 24 ay boyunca en
az ylizde 20 pay sahipligi; 1 Ocak 2026 veya sonrasinda elde edilen elden
cikarma kazanclari icin gecerli 2025 Biitcesi iyilestirmeleri, programi kalici
hale getirmek iizere 31 Aralik 2027 bitis tarihinin kaldirilmas: dahil; s. 10L
kapsamindaki yabanci kaynakli elden ¢ikarma kazanclari, s. 13W’den bagimsiz
olarak Singapur’a getirildiklerinde vergilendirilir; IRAS1n giivenli limana

iliskin e-Tax Guide’1 giincellenmistir (dérdiincii baski). <

4. Income Tax Act 1947, s. 13(8) (mukim kisilerin elde ettigi yabanci kaynaklh
temettiiler, yabanci sube karlar1 ve yabanci hizmet gelirleri icin muafiyet;

vergiye tabi olma kosuluna ve en az yiizde 15lik bir genel orana bagh). <

5. IRAS, e-Tax Guide “Income Tax: Tax Treatment of Gains or Losses from the
Sale of Foreign Assets” (ii¢iincii baski, 6 Haziran 2025), para. 2.3-2.5, 4.1-4.2
ve 5.3: kapsama giren bir kurulusun Singapur’a getirdigi yabanci varlik satis
kazanclari, kurulusun Singapur’da yeterli ekonomik varlig1 yoksa veya
kazanclar yabanci fikri miilkiyet haklarindan doguyorsa s. 10(1)(g) uyarinca
vergiye tabidir; 1 Ocak 2024 veya sonrasinda gerceklesen elden cikarmalar;

rejim s. 10L'de diizenlenmistir; ilgili grup tanimi. <
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6. IRAS, yabanci varliklarin satisina iliskin e-Tax Guide, a.g.e., para. 8.2-8.3 ve
14. not: salt pay tutan kurulusa iliskin kosullar; “adequate premises” sarti,
calisanlara ait bir ofis, iliskili bir kurulusla paylasilan bir isyeri veya dis
kaynakli bir hizmet saglayicinin ofisiyle karsilanir; calisanlarin veya hizmet

saglayicinin kullanmadig salt bir kayith adres yeterli degildir. <

7. IRAS, “List of DTAs, Limited DTAs and EOI Arrangements”, iras.gov.sg, en
son 4 Subat 2026’da giincellenmistir, erisim tarihi: Kasim 2026: “around 100
jurisdictions” kapsayan anlasmalar. IRAS, “Types of Payment and
Withholding Tax Rates”, iras.gov.sg, erisim tarihi: Kasim 2026: faizlerde
yiizde 15, gayrimaddi hak bedellerinde yiizde 10. PwC, Worldwide Tax
Summaries, “Singapore: Corporate — Withholding taxes’, a.g.e., 98 iilke icin

anlasma oranlarini listelemektedir. <

8. IRAS, Singapur-Hindistan CVOA’sinin konsolide metni (onaylanmis, MLI), 1
Ekim 2019, iras.gov.sg, erisim tarihi: Kasim 2026: Singapur ve Hindistan
MLI'y1 7 Haziran 2017’de imzalamistir; iiciincii protokol 30 Aralik 2016’da
imzalanmis, 27 Subat 2017’de yiiriirliige girmistir; 13. maddede (sermaye
kazanclar1) yapilan degisiklikler 1 Nisan 2017’den itibaren gecerlidir ve bu
tarihten 6nce edinilen paylardan dogan kazanclar yalnizca mukim olunan
devlette vergilendirilmeye devam eder. PwC, Worldwide Tax Summaries,
“Singapore: Corporate — Withholding taxes”, en son 2 Temmuz 2026'da
gozden gecirilmistir, 5¢ notu: “Treaties with Hong Kong and the United States
cover only shipping and air transport activities.” Ministry of Finance,
“Singapore signs agreement with Hong Kong to avoid double taxation on
income from operating ships or aircraft in international traffic”, mof.gov.sg,

erisim tarihi: Kasim 2026. <

9. Allen & Gledhill, “Multinational Enterprise (Minimum Tax) Act 2024 in
operation on 1 January 2025, allenandgledhill.com, erisim tarihi: Kasim 2026:
30 Aralik 2024’te Resmi Gazete’de yayimlanan yiirtirlitk karari uyarinca 1
Ocak 2025'te yiirtirlige giris; gelir dahil etme kuralini uygulayan
Multinational Enterprise Top-up Tax; yurt i¢ci tamamlayici vergi; cok uluslu

isletme grubunun 1 Ocak 2025 veya sonrasinda baslayan ilk hesap donemi. <
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10. ACRA, “Corporate Service Providers Act”, acra.gov.sg, erisim tarihi: Kasim
2026: Corporate Service Providers Act 2024 ve Companies and Limited
Liability Partnerships (Miscellaneous Amendments) Act 2024, 2 Temmuz
2024’te kabul edilmistir; 9 Haziran 2025'te yiiriirliige giris; kurumsal hizmet
saglayicilarin (CSP) zorunlu kaydi; nominal yoneticiler mesleki olarak ancak
kisinin uygun ve yeterli oldugundan emin olan kayitli bir CSP araciligiyla

hareket edebilir. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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