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Singapur Para Otoritesi'nin (MAS) itibarini kripto varliklar kadar agir sinavdan
geciren konu azdir. 2017’den sonraki yillarda sehir, diinyanin her yerinden borsalari,
alim satim sirketlerini, token ihragcilarini ve yatirim fonlarini kendine cekti. Bunlar1
acik bir cerceve vaat eden bir diizenleyici ve yenilige kucak acar goriinen bir finans
merkezi cezbetmisti. Bu sirketlerin en taninmislarindan birkaci, bazilarinin genel
merkezi Singapur’da olmak tizere 2022’de ¢oktiigiinde, yetkililer hem fazla
misafirperver hem de fazla yavas davranmakla suclandi. O tarihten bu yana
diizenleme tarihi bir diizeltme tarihidir. Bireysel yatirimcilar ve yalnizca yabanci
miisterilere hizmet veren sirketler icin izin verilen faaliyetlerin sinir1 daraltildi.

Devlet ise ayn1 teknolojinin kurumsal kullanimina biiyiik yatirim yapti.

Bu boliim bu tarihi bes asamada izlemektedir. Kripto para alim satimini ve
borsaciligini ilk kez lisansa baglayan 2019 tarihli Odeme Hizmetleri Kanunu
(Payment Services Act 2019) ve sonraki degisiklikleriyle baslar. Ardindan 2022
cOkiislerini ve onlari izleyen 6nlemleri inceler. Sonra 2022 tarihli Finansal
Hizmetler ve Piyasalar Kanunu (Financial Services and Markets Act 2022, FSMA)
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kapsamindaki dijital token hizmet saglayicilar1 (DTSP) rejimine gecer. Bu rejim,
Singapur’u tamamen yurt disinda yiiriitiilen isler icin iis olarak kullanan sirketlere
kap1y1 kapatti. Dordiincii kisim, 2023’te duyurulan ¢erceveden Eyliil 2026 tarihli
mevzuat istisaresine kadar stablecoin’leri ele alir. Besinci kisim Project Guardian’ ve
daha genis tokenizasyon programini anlatir. Bu programda Otorite, geleneksel
varliklar1 dagitik defterlere tasimak icin bankalar, varlik yoneticileri ve yabanci
diizenleyicilerle birlikte calismaktadir. Boliim, pratik sonuclara ayrilan bir kisim ve

Cenevre ile Ziirih karsilastirmasiyla sona erer.

Cenevre hakkindaki paralel cilt, K. Kisminin ilk boliimiinii ayn1 konuya
ayirmaktadir. Isvicre, olagan medeni hukukunu, ticaret hukukunu ve iflas hukukunu
tek bir kanunla, 2021 tarihli DLT Kanunu ile dagitik defter teknolojisine uyarlamay1
secti ve tokenleri ekonomik islevlerine gore ele aldi.! Singapur farkli bir yol izledi.
Alana finansal diizenleme yoluyla yaklasti, faaliyetleri tek tek lisansa bagladi ve
miilkiyet ile iflas sorularmi common law mahkemelerine birakt1. Iki yaklasim da
farkl tiirden de olsa hukuki belirlilik sagladi. B6limiin sonundaki karsilastirma,
bunlardan hangisinin bir servet yonetimi merkezine daha iyi hizmet ettigini

sormaktadir.

Temel noktalar

28 Ocak 2020’den bu yana yiiriirliikte olan 2019 tarihli Odeme Hizmetleri Kanunu,
dijital 6deme tokeni hizmetlerini alt1 geleneksel 6deme hizmetiyle birlikte lisansa
bagladi. Kanunun ilk amaci kara paranin aklanmasiyla miicadeleydi. 2022 c¢okiisleri
arasinda Terra ve Luna, Singapur merkezli serbest yatirim fonu Three Arrows
Capital ve Temasek’in yatirimini kaybettigi FTX borsas1 vardi. Bu ¢okiisler
Otorite'yi bireysel yatirimcilarin erisimini kisitlamaya ve miisteri varliklarinin
ayristirilarak trust yapisinda tutulmasini sart kosmaya yoneltti. 2021'de kabul edilen
ve Kanunun kapsamini saklama hizmetlerine ve transferlere araciliga genisleten
degisiklik ise Nisan 2024’te yuriirlige girdi. 30 Haziran 2025’ten bu yana 2022 tarihli
Finansal Hizmetler ve Piyasalar Kanunu'nun 9. Kismi, yalnizca yabanci miisterilere
hizmet veren Singapur sirketleri icin lisans sart1 aramaktadir. Otorite genel olarak
baoyle bir lisans vermeyecegini aciklamistir. Tek para birimli stablecoin’ler icin bir
cerceve Agustos 2023’te duyuruldu. Cerceveye kanuni dayanak kazandiracak
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mevzuat degisiklikleri 1 Eyliil 2026'da istisareye acildi. Buna paralel olarak 31 May1s
2022'de baslatilan Project Guardian ve takas girisimi BLOOM, Singapur'u tokenize

finansin baslica laboratuvarlarindan biri haline getirdi.

Notlar

1. Ressos, Geneve, place financiere internationale, K. Kisim, I. B6liim, federal
hukukun dagitik defter teknolojisindeki gelismelere uyarlanmasina iliskin 25
Eyliil 2020 tarihli Federal Kanun (DLT Kanunu), 1 Subat 2021 ve 1 Agustos
2021'de yiriirliige girdi, ve Subat 2018 tarihli FINMA token rehberi hakkinda.

Py

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.

© 2026 Dr Alexander Ressos. This article may be quoted with attribution to SingaporelQ
(SingaporelQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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