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Isvicre: karteller, rekabet hukuku ve elektronik borsa

Isvicre finans sektdriinii ayni on yilda, farkli bir yoldan disa acti. [svicre bankalari
iicretlerini uzun siire Isvicre Bankacilar Birligi'nin yiiriittiigii anlasmalarla
sabitlemisti. Nisan 1989'da federal Kartel Komisyonu, bankalarin uyguladig: kartel
benzeri on sekiz diizenlemenin kapsamli bicimde kaldirilmasini 6nerdi. Bu
diizenlemeler aracilik {icretlerini, déviz komisyonlarini, reklami1 ve saklama
ticretlerini kapsiyordu. Federal Ekonomi Bakanlig1, saklama iicretlerine iliskin
sozlesmenin 1992 sonuna kadar feshedilmesini emretti. Bankacilar Birligi bu karara
itiraz edince Isvicre Federal Mahkemesi Ekim 1991'de karar1 usul gerekcesiyle iptal
etti. Bu olay, Isvi¢re’de bankacilik piyasasinin acilmasi miicadelesinin rekabet
otoriteleri, mahkemeler ve bankalarin kendileri arasinda verildigini gsteriyor.!
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Isvicre borsalarinin reformu ayni yillarda geldi. Cenevre, Basel ve Ziirih borsalar
1993’te birlesti, yeni birlik ise islemleri 1995te devraldi. Elektronik islemler Aralik
1995'te yabanci hisselerle basladi ve Agustos 1996'da Isvicre hisselerine ulast1. O yilin
yazina gelindiginde [svicre'de salon islemleri gecmiste kalmisti. Denetim daha sonra
birlestirildi: Isvicre Finansal Piyasalar Denetim Otoritesi (FINMA) 1 Ocak 2009’da
faaliyete basladi.?

Hong Kong: paralel yaris

Hong Kong borsalarini neredeyse ayn1 anda reforma tabi tuttu. Hong Kong
Exchanges and Clearing, hisse senedi borsasinin vadeli islem borsasiyla birlestigi 6
Mart 2000'de kuruldu.? SGX ii¢ ay 6nce kurulmustu. Béylece her iki sehir de 1999 ve
2000’de, yerel aracilarin sahip oldugu karsilikli (mutual) bir borsanin elektronik
islemler ve kiiresel yatirimcilar piyasasinda rekabet edemeyecegi sonucuna vardi. K.
Kisim, III. B6liim iki borsa arasindaki ve daha genis anlamda iki finans merkezi
arasindaki rekabeti inceliyor.

Degerlendirme

Karsilastirma, Singapur reformlarinin ii¢ 6zelligini gosteriyor. Birincisi, 6nciiliigi
devlet yapti. [svicre'de acilma rekabet otoriteleri, mahkemeler ve bankalarin
kendileri arasinda tartisma konusu oldu. Singapur’da ise reformlar: bir hitkiimet
inceleme grubu tasarladi, 6zel sektor komiteleri gelistirdi ve MAS bir takvime gore
uyguladi. Tkincisi, acilma 6l¢iilitydii. Singapur yabanci bankalar: numaralandirilmis
dilimler halinde ve sube sinirlariyla kabul ederken kendi bankalarinin pazar payini
acik bir politikayla korudu. Uciinciisii, acilma ve konsolidasyon tek bir stratejinin
parcalariydi. Hiikiimet, yerel bankalar: birlesmeye ve kurumsal yonetimlerini
reforma tabi tutmaya zorlamak icin yabanci rekabeti kullandi. Sonug, bélgede
rekabet edebilecek {i¢ giiclii yerli banka oldu.

Isvicre yaklasimi, bityiik bankalardan Cenevre'nin 6zel bankalarina, kanton
bankalarindan bolgesel bankalara kadar daha biiyiik bir kurum cesitliligini korudu.
Singapur ise giiclenmenin bedeli olarak yedi bankacilik grubundan dérdiiniin

ortadan kalkmasini kabul etti. Her iki merkez de denetimde benzer bir noktaya
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vardi: bankacilik, sigorta ve sermaye piyasalar1 icin tek bir entegre denetim otoritesi.
Isvicre FINMA’y1 ancak 2009’da kurdu. Oysa zaten Singapur’un entegre denetim
otoritesi olan MAS, riske odakli denetimi 1998'de kendi anlayis1 olarak ilan etmisti.

Rakamlarla

Finans sektorii incelemesinin baslangici: Agustos 1997. 1997’de finansal hizmetlerin
GSYH icindeki payz: yiizde 12. Mart 1998 sonunda ticari bankalar: 154 (12 yerel, 22
yabanci tam lisansli, 13 kisitli, 107 offshore). Serbestlesme programinin aciklanmast:
17 Mayis 1999. Yerel bankalarda yabanci pay sahipligi siniri: yiizde 20 (1971), yiizde
40 (1990), 1999'da kaldirildi. Onay esikleri: yiizde 5, 12 ve 20. Ik Qualifying Full
Bank’lar: 20 Ekim 1999’da dort, 1 Ocak 2002’den itibaren alt1, 2012’de sekiz, 2026’da
on. QFB nokta sayisi: 10 (1999), 15 (2001), 25 (2005). Yerel bankalarin yerlesik
mevduattaki pay: yiizde 62 (1999), yiizde 59 (2004), politika tabani yiizde 50. Yerel
bankacilik gruplari: 1998 6ncesinde yedi, 2001 sonrasinda tic. DBS-POSBank: S$1,6
milyar, 16 Kasim 1998. UOB-OUB: S$10 milyar, Eyliil 2001. SGX'in kurulusu: 1
Aralik 1999, borsaya kote olusu: 23 Kasim 2000. Aracilik komisyonlarinin tamamen
pazarliga acilmasi: 1 Ekim 2000. Menkul Kiymetler ve Vadeli Islemler Kanunu ile
Finansal Danismanlar Kanunu'nun yiiriirliige girmesi: 1 Ekim 2002. Mevduat
sigortasi: 1 Nisan 2006’dan itibaren S$20.000, 1 Nisan 2024’ten itibaren $S$100.000.

Notlar

1. The Christian Science Monitor, “Tough Times for Swiss Bankers”, 8 Haziran
1989: Nisan 1989 ortasinda “the Swiss Cartel Commission proposed a
sweeping deregulation of the 18 cartel-like arrangements operated by the
banks”, hedefte “the price-fixing agreements on brokerage fees, foreign-
exchange commissions, bank advertising, and custodian fees” vardi - Isvicre
Federal Mahkemesi, 25 Ekim 1991 tarihli karar, BGE 117 Ib 481: Isvicre
Bankacilar Birligi'nin IV No.lu S6zlesmesi acik menkul kiymet depolart icin
tek tip tcretlerle ilgiliydi; Federal Ekonomi Bakanlig1 10 Eylil 1990°da
sozlesmenin “bis spitestens 31. Dezember 1992” feshedilmesini emretti;

Mahkeme Birligin itirazini kabul etti ve dosyay1 geri gonderdi. <
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2. Wikipedia, “SIX Swiss Exchange” (Erisim tarihi: Kasim 2026): 1993’te
Cenevre, Basel ve Ziirih borsalarinin birlesmesiyle kuruldu; “The newly
created association took over trading in 1995”; yabanci hisselerin elektronik
islemleri Aralik 1995ten, Isvicre hisselerininki salon islemlerinin sona erdigi
Agustos 1996'dan itibaren; 1999°da SWX Swiss Exchange, 2008’de SIX Swiss
Exchange adin1 aldi. Madde son salon seansini 16 Agustos 1995 olarak da
tarihlendiriyor; bu, maddenin kendi anlatimiyla ve Cenevre cildinde atif
yapilan Dictionnaire historique de la Suisse ile celisiyor (salon islemleri 1996
yazinda sona erdi) — Ressos, Geneve, place financiere internationale, E. Kisim,
servet yonetiminin diizenleyici cercevesine iliskin boliim: FINMA, Federal
Bankacilik Komisyonu'nu, Federal Ozel Sigortacilik Dairesini ve Kara Para
Aklamay1 Kontrol Otoritesi'ni birlestirerek 1 Ocak 2009°da faaliyete baslads;
22 Haziran 2007 tarihli Isvicre Finansal Piyasalar Denetim Otoritesi Hakkinda

Federal Kanun’a atifla. <

3. Wikipedia, “Hong Kong Exchanges and Clearing” (Erisim tarihi: Kasim
2026): 6 Mart 2000'de kuruldu; Hong Kong Futures Exchange ile birlesme
Mart 2000’de tamamlands; birlesik hisse senedi borsasinin birlesmeden 6nce

570 katilimc1 kurulusu vardi. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.
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Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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