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isleme, siniflandirma ve fiyat olusumu

Kalay ve kaucuk ekonomileri Singapur’a bir emtia merkezinin istlendigi islevleri
ogretti. Birincisi islemedir. Pulau Brani izabe tesisi cevheri taninmis bir markaya
sahip standart bir iiriine doniistiirerek bu islevi yerine getiriyordu. Kaucuk
degirmencileri de kiiciik tireticilerden gelen diizensiz levhalari siniflandirilmis ihrag¢
iiriinlerine déniistiiriiyordu. Ikincisi siniflandirma ve kalite giivencesidir. Huff,
Singapur firmalarinin kaucugu uluslararasi siniflar altinda ve alicilarin zamanla
giivenmeyi 6grendigi kendi firma siniflar1 altinda nasil sattigini anlatir.! Uciinciisii,
haftalik kaucuk acik artirmasi ve simsarlarin giinliik fiyat kotasyonlar: araciligiyla
gerceklesen fiyat olusumudur. Dérdiinciisii finansmandir: tireticilere avans
verilmesi, policelerin iskontosu ve depolardaki stoklarin finansmanai.

Bu islevlerin her biri modern ticaret merkezinde yasamaya devam ediyor. G. Kisim,
II. Boliim'de ele alinan petrol rafinaji ve depolama, bir zamanlar izabe tesisinin
iistlendigi isleme roliinii yerine getiriyor. G6zetim sirketleri yiiklerin kalitesini
belgeliyor, petrol ve diger emtialar i¢cin Asya fiyat referanslar1 da Singapur'da
belirleniyor. H. Kisim, I. B6liim'de incelenen ticaret finansmani bankalari, bir
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zamanlar kambiyo bankalarinin kalay1 ve kaucugu finanse ettigi gibi bugiin yiikleri
ve stoklar1 finanse ediyor. Modern isletmeler ¢ok daha sonra ortaya cikti. Ancak
kolonyal emtia ekonomisinin yarattig: aliskanliklar, beceriler ve kurumlar iizerine

kuruldular.

Kaucuk acik artirmalarindan SICOM’a ve SGX’e

Kaucuk piyasasi bu siirekliligi gozler dniine seriyor. Ticaret Odasi'nin 1911'de
kurdugu birligin ardindan daha sonra, ticareti diizenleyen ve tesvik eden, kanunla
kurulmus bir kamu kurumu (statutory board) olan Rubber Association of Singapore
(Singapur Kaucuk Birligi) geldi. Mayis 1992'de birligin alim satim faaliyetleri RAS
Commodity Exchange adiyla 6zellestirildi. Kaucukta kagit izerindeki islemlere
odaklanan bu borsanin adi Subat 1994te Singapore Commodity Exchange (SICOM)
olarak degistirildi.> Singapur Borsasi (SGX), SICOM’un satin alimin1 30 Haziran
2008’de tamamladi ve onu tamamen kendisine ait bir bagh ortaklik haline getirdi.?

SGX'te islem goren kaucuk vadeli islem s6zlesmeleri bugiin dogal kaucuk fiyatina
kars1 korunmanin baslica araclarindan biridir. SGX, 2018’de dokuz milyon metrik
tondan fazla kaucuk tiirevinin takasini yaptiktan sonra (bir énceki yila gore yiizde 23
artis), Mayis 2019'da sektdriin ilk opsiyon sézlesmesini, kiiresel referans sinif olarak
nitelendirdigi TSR20 kaucugu iizerinde piyasaya siirdii.* 1911'in acik artirma
salonundan bugiiniin elektronik vadeli islem piyasasina uzanan ¢izgi dogrudandir.

Emtia finansmani icin pratik dersler

Koloninin emtia tarihi bir giristen ibaret degildir. Bugiiniin ticaret ve finans
sektoriindeki uygulayicilara, G ve H. Kisimlarda anlatilan krizlerin dogruladig: bir
dizi ders sunar. Emtia fiyatlari, fiyata yavas tepki veren arzin yonlendirdigi uzun
dongiiler halinde hareket eder. Bu yiizden dongiiniin zirvesinde verilen kredi, dipte
batan kredidir. Kisitlama planlar1 ve tampon stoklar fiyatlar: bir siire destekleyebilir,
ancak genellikle ani bicimde sona erer. Dis diinyaya baglanmais bir para birimi
yatirimcilari kur riskinden korur. Ote yandan dis soklar1 yurt ici ekonomiye higbir

tampon olmadan aktarir.
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Emtia finansmani ve emtiaya bagl yapilarla ¢alisan uygulayicilar icin kontrol listesi:

+ Borclunun durumunu déngiiniin diisiik fiyat seviyelerinde test edin. Bir emtia
déngiistintin zirvesinde alinan kredi kararlar1 18707lerde, 1920’den sonra ve

1929’dan sonra en agir kayiplara yol acti.

+ Yatirim ile tiretim arasindaki zaman farkini analiz edin. Bu fark agac
iriinlerinde ve madenlerde birkac yili bulabilir ve asir1 yatirimu tetikler.

« Fiyat destek planlarina, iiretici anlasmalarina veya devlet miidahalesine
dayanilip dayanilmadigini degerlendirin ve 1985 kalay krizinin gosterdigi gibi
bunlarin ¢c6kmesinin sonuclarini modelleyin.

+ Finanse edilen mallarin varligini, kalitesini ve sinifini bagimsiz gozetim ve

depo kontroliiyle dogrulayin. Teminat, arkasindaki emtia kadar degerlidir.

» Gelirlerin ve borg servisinin para birimini ve her birinin arkasindaki kur

rejimini belirleyin. Sabit kur, riski doéviz kurundan yurt ici likiditeye kaydirir.

+ Finans merkezi diizeyindeki yogunlasma riskini géz 6niinde bulundurun.
Kolonyal Singapur'un kalay ve kaucuga bagimli olmas: gibi, birkac emtiaya
bagimli bir merkez de bu emtialarin dongiilerini paylasir.

Notlar

1. W.G. Huff, “The Development of the Rubber Market in Pre-World War II
Singapore”, Journal of Southeast Asian Studies, cilt 24, say1 2, Eylil 1993, s. 285-
306, dipnot 18-19 (Cambridge Core’da goriintiilendigi sekliyle); yurt disi
satislar icin siniflandirma, Amerikan kodlar1 ve “fair average quality”

standard: dahil, ve Singapur firmalarinin kendi siniflar1 altinda yaptig: satislar

hakkinda. <

2. Ticaret ve Sanayi Bakan1 George Yeo'nun konusmasi, 2004, National Archives
of Singapore, basin duyurusu 2004020604: SICOM “first started with the
formation of the RAS Commodity Exchange in May 1992”; bu gelisme, o
donemde kanunla kurulmus bir kamu kurumu olan Rubber Association of
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Singapore’un 6zellestirilmesinin ardindan gerceklesti; Subat 1994’te ad1

Singapore Commodity Exchange olarak degistirildi. <

3. Wikipedia, “Singapore Commodity Exchange” (Erisim tarihi: Kasim 2026):
SGX, 30 Haziran 2008’de Singapore Commodity Exchange Ltd'nin (SICOM)

satin alimini tamamladi ve sirket tamamen SGX’e ait bir bagh ortaklik oldu.
P}

4. Hedgeweek, “SGX launches options on global pricing benchmark for natural
rubber”, 27 May1s 2019: SGX “has launched the industry’s first options
contract on TSR 20 rubber, the global benchmark grade”; “In 2018, SGX
cleared more than 9 million metric tonnes of rubber derivatives, a 23%

. »
increase year-on-year.” <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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