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Bir aile ticaret sirketi

Agritrade International, 1979'da aile sirketi olarak palm yag1 ticaretiyle basladi ve
daha sonra komiire acildi. Hong Kong'da borsaya kote istiraki Agritrade Resources,
Endonezya'da ve Cin’de komiir madenleri isletiyordu. Ticaret isini kurucu Ng Say
Pek yonetiyor, oglu Ng Xinwei ise Singapur sirketinin icra kurulu baskanligini
yiritiiyordu. Grup, emtia piyasalarinin 2018 civarinda zayiflamasiyla zorluga diistii.
Bankalar kredi vermeyi kestikce finansman sorunlar1 biiyiidii.!

Subat 2020: reddedilen moratoryum

Agritrade’in ¢okiisii petrol fiyatlarindaki ¢okiisten 6nce geldi ve onunla higbir ilgisi
yoktu. Singapur Polis Teskilatina bagh Ticari Isler Dairesi (Commercial Affairs
Department, CAD) sorusturmasini Ocak 2020°de baslatt1 ve 15 Ocak 2020’de
sirketin ofisinde arama yapt. Icra kurulu baskani 16 Ocak 2020 tarihli yeminli
beyaninda (affidavit) sirketin ddenmemis bor¢larini yaklasik 1,55 milyar ABD dolar1
olarak gosterdi. Bunun yaklasik 983 milyon ABD dolar: teminatli kredi verenlere
olan borctu. Sirket, bor¢larini yeniden yapilandirmak i¢in moratoryum

basvurusunda bulundu.?
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Bankalar basvuruya itiraz etti. ING, sirketin ve yoneticilerinin mali durumu yanlis
yansittigini ve ayni sevkiyat icin birkac bankadan finansman saglamak amaciyla
birbiriyle 6rtiisen konsimentolar diizenledigini ileri siirdii. Olay: “a massive and pre-
meditated fraud” (biiyiik ¢capli ve énceden tasarlanmis bir dolandiricilik) olarak
nitelendirdi. Commerzbank, bir uzmanin incelemesine dayanarak finanse ettigi
komiir sevkiyatlarinin hi¢ var olmadig1 kanisindaydi. Yitksek Mahkeme (High
Court) moratoryumu reddetti ve sirketi Subat 2020’de gecici yargisal yonetime
(judicial management) aldi. Yaklasik bes hafta sonra da tam yargisal yonetim karari

verdi.3

Alacaklilar

En biiyiik kredi verenler yaklasik 108 milyon ABD dolar1 ile Maybank, yaklasik 97
milyon ABD dolari ile ING ve yaklasik 77 milyon ABD dolar1 ile MUFG idi.
Alacaklilar arasinda Fransa, Hindistan, Italya,]aponya, Cin, Birlesik Arap Emirlikleri
ve Giiney Kore’den bankalar, on 6zel fon ve birkag kiiresel emtia tiiccar: da vardu.
Daha sonra kendisi de ¢oken tedarik zinciri finansman sirketi Greensill'in alacagi 30
milyon ABD dolarinin biraz altindaydi. Teminatsiz alacaklilarin toplam riski
yaklasik 917 milyon ABD dolariydi. Londrali bir yatirimei, {iretim isinde kontrol
pay! icin en fazla 35 milyon ABD dolar: teklif etti. Bu tutar bor¢larin cok altindayd.
Toplam alacaklar1 200 milyon ABD dolarini asan ING, Natixis ve Commerzbank
tasfiye karar talep etti. Sirket tasfiyeye girdi.*

Sahte hesaplar ve baglantili tedarikgiler

Ceza sorusturmasi, ¢okiisten yillar 6nce baslamis bir dolandiricilig1 ortaya ¢ikardi.
Sirketin mali isler direktorii Lim Beng Kim Lulu, Ocak 2017'den itibaren bankalara
ve finansman sirketlerine 2016-2018 mali yillarina ait konsolide finansal tablolar
gonderdi. Bu tablolar yonetim hesaplarindan hazirlanmis, ancak denetlenmis gibi
sunulmustu. Bir seferinde, 2018 tablolarina bir denet¢i imzasinin kopyasini
astlarindan birine yerlestirtti. Kredi verenlerin sagladig1 paranin biiyiik boliimii,
tedarikci oldugu iddia edilen iic sirkete ve bunlarin bagh sirketlerine gitti. Bu
sirketler Agritrade ile yakindan baglantiliydi. Ust diizey yoneticiler bunlarin
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kurulmasina yardim etmis ya da yonetimlerinde gérev almisti. Polis bu sirketlerin
antetli kagitlarini, belge sablonlarini, imza bloklarini ve sirket kaselerini
Agritrade’in isyerinde buldu.’

Agritrade dolandiriciligi bu bakimdan agirlik noktasi itibariyla Hin Leong
dolandiriciligindan ayriliyordu. Hin Leong'da belgeler islemleri ve yiikleri gercege
aykir1 gosteriyordu ve isin merkezinde sahte konsimentolar vardi. Agritrade’de ise
asil yalan bor¢lunun hesaplarinda ve 6ziinde ayni grubun parcasi olan
tedarikcilerinin kimliginde yatryordu. Iki teknik de her iki vakada mevcuttu, ciinkii
Agritrade de gecersiz konsimentolar kullanmisti. Yine de kredi verenler i¢in ders
farklryds. Yiikleri dogrulayan ama bor¢lunun finansal tablolarini oldugu gibi kabul
eden bir banka risk altinda kalmaya devam eder.

Mali isler direktoriiniin mahkdamiyeti

Lulu Lim sorusturma basladiktan kisa siire sonra Singapur’dan ayrildi. Interpol
kirmiz1 biilteniyle Birlesik Arap Emirlikleri'nde bulundu ve Eyliil 2021'de Singapur’a
iade edildi. Hakkinda acilan suclamalar arasinda, Shanghai Pudong Development
Bank’1 aldatarak bir Agritrade tedarikg¢isine 19,9 milyon ABD dolar1 6demesini
saglamak da vardi. Bu 6deme, bankaya gecerli bicimde rehnedildigi bildirilen 19
konsimentoya dayaniyordu.®

Lim, 9 Aralik 2022’de 1871 tarihli Ceza Kanunu'nun 420. maddesi uyarinca on bir
dolandiricilik (cheating) sucundan ve 477A. maddesi uyarinca bir hesaplarda
sahtecilik sucundan mahkam edildi. 17 Ocak 2023’te yirmi y1l hapis cezasina
carptirildi. Suclar, Ocak 2017 ile Kasim 2019 arasinda en az 586,5 milyon ABD dolar
tutarinda kredi limiti tanimis on alt1 finansal kurulusu ilgilendiriyordu. Bu
kuruluslarin zarari yaklasik 469,1 milyon ABD dolarina, yani 619,1 milyon Singapur
dolarina (S$619,1 milyon) ulasti. Bélge Hakimi (District Judge) Kow Keng Siong,
sanigin kurucunun etkisi altinda hareket ettigi savunmasini reddetti. Otuz yillik
deneyime sahip bir yoneticinin bu gérevi reddedip istifa edebilecegini belirtti.
Dolandiricilik sirketi ayakta tutmus ve sanigin S$32.000'lik aylik maasinin

ddenmesini siirdiirmiistii.”
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Kurucunun doniisii

Kurucu, sorusturma kamuoyuna duyurulmadan 6nce, 2019 yili sonuna dogru
Singapur’dan ayrilmisti. Ardindan bir yakalama karari ve Interpol kirmiz biilteni
cikarildi. Cin Halk Cumhuriyeti Kamu Giivenligi Bakanliginin yardimiyla sinir dist
edildi ve bes yili askin firari bir ddnemin ardindan 1 Aralik 2025’te Singapur’a
varisinda tutuklandi. 2 Aralik 2025’te Ceza Kanunu'nun 420. maddesi uyarinca on
dolandiricilik sucuyla itham edildi. Suclamalar, dijital finansman platformu Funding
Societies ile ilgilidir. Platform, Agustos ile Kasim 2019 arasinda on islemde, sahte
oldugu iddia edilen faturalara dayanarak S$8 milyon 6demisti. Kurucu i¢in
masumiyet karinesi gecerlidir. Bu kitabin tarihi itibariyla verilmis bir hitkiim
bildirilmemisti. Bir firarinin polis isbirligi yoluyla Cin'den geri getirilmesi,
dolandiricilik davalar siklikla yurt disina uzanan bir finans merkezi icin bash basina
dikkate degerdir. Bu kismin V. Béliimii bu konuya geri déner.®

Notlar

1. The Star (Reuters), “Collapse of Singapore commodity firm leaves lenders
exposed’, 28 Subat 2020: Agritrade 1979'da aile sirketi olarak palm yag1
ticaretiyle baslamistir ve palm yag1 ile komiir madenciligi alanlarinda faaliyet
gosterir; Hong Kong'da borsaya kote bagl sirketi Agritrade Resources
Endonezya'da ve Cin’de madenler isletir ve 244 milyon ABD dolar1
tutarindaki kredilerde temerriide diismistiir — finews.asia, “ING and Maybank
Top Creditors to Troubled Commodity Trader”, 3 Mart 2020: sirket, emtia
piyasalarinin geriledigi 2018 civarinda mali sorunlarla karsilasmis, bircok

bankanin kredi vermeyi kesmesinden sonra finansman sorunlar: agirlasmistir.
Py

2. Singapore Police Force, “Founder of Agritrade International Pte Ltd charged
for cheating”, 2 Aralik 2025: Ticari [sler Dairesi, ticaret finansmani
dolandiriciligina iliskin sorusturmayr Ocak 2020°de baslatmistir; The Star
(Reuters), 28 Subat 2020 (yukarida): Ticari Isler Dairesi 15 Ocak 2020'de
Agritrade’in ofisinde arama yapmustir - finews.asia, 3 Mart 2020 (yukarida):
Ng Xinweinin 16 Ocak tarihli yeminli beyani, 6denmemis borclarin toplamini
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1,55 milyar ABD dolari, teminatli kredi verenlere olan borcu 983 milyon ABD

dolar1 olarak gostermektedir. <

3. The Star (Reuters), 28 Subat 2020 (yukarida): ING, mali durumun yanlis
yansitildigini ve ayni sevkiyat icin birkac bankadan finansman saglamak
amaciyla birden c¢ok 6rtiisen konsimento kullanildigini ileri stirmiis ve olay1 “a
massive and pre-meditated fraud” olarak nitelendirmistir; Commerzbank
finanse ettigi komiir sevkiyatlarinin var olmadigi kanisindadir — Global
Restructuring Review, “Singaporean commodity trader placed under interim
judicial management”, 20 Subat 2020 (bir grup bankanin dolandiricilik
iddialar1 moratoryum basvurusunu bosa ¢ikarmistir); Global Restructuring
Review, “Judicial managers appointed over Agritrade in Singapore”, 30 Mart
2020 (gecici tedbirlerden yaklasik bes hafta sonra tam yargisal yonetim

karar). <

4. The Star (Reuters), 28 Subat 2020 (yukarida): 15 kredi verenden olusan bir
grubun alacag: yaklasik 600 milyon ABD dolaridir; Malayan Banking 107,6
milyon ABD dolari, ING 96,9 milyon ABD dolari, MUFG 77,3 milyon ABD
dolar1 - finews.asia, 3 Mart 2020 (yukarida): diger alacaklilar arasinda Fransa,
Hindistan, Italya, Japonya, Cin, Birlesik Arap Emirlikleri ve Giiney Kore'den
bankalar, 10 6zel fon ve kiiresel emtia tiiccarlar: vardir — GTR, “Scandal-hit
Agritrade urges banks to accept ‘white knight’ investment” (2020):
Greensill'in alacagi 30 milyon ABD dolarinin biraz altindadir; teminatsiz
alacaklilarin riski 917 milyon ABD dolaridir; Nithia Capital Resources
Advisors, Agritrade Resources’ta cogunluk payu icin en fazla 35 milyon ABD
dolar teklif etmistir; ING, Natixis ve Commerzbank tasfiye karari talep
etmistir - GTR, 22 Eyliil 2021 (yukarida): Agritrade’in borcu 1,5 milyar ABD
dolarini asmaktadir, bunun 983 milyon ABD dolar1 teminath kredi verenlere
aittir; toplam alacaklar1 200 milyon ABD dolarini asan ING, Natixis ve
Commerzbank zorunlu tasfiye karari talep etmistir; sirket artik tasfiye

halindedir. «

5. Mothership, “S’pore commodity firm ex-CFO, 63, jailed 20 years for cheating,
causing over S$619 million in losses”, Ocak 2023: 30 Haziran 2016, 2017 ve
2018'de sona eren mali yillara ait sahte tablolar Ocak 2017’den itibaren kredi
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verenlere gonderilmistir; bir ast, 2018 tablolarindan birine bir denetci
imzasinin kopyasini yerlestirmistir - GTR, 18 Ocak 2023 (yukarida): kredi
limiti fonlarinin biyiik kismi, tedarikei olarak sunulan ancak Agritrade ile
esasli bicimde baglantili olan iic sirkete ve bagl sirketlerine gitmistir; Lim ve
diger st diizey yoneticiler bu sirketlerin kurulmasina yardim etmis ya da
yonetici olarak gorev yapmustir; sablonlar, antetli kagitlar, imza bloklar: ve

sirket kaseleri Agritrade’in isyerinde bulunmustur. <

6. GTR, 18 Ocak 2023 (yukarida): sorusturma Ocak 2020’de baslamistir; Lim
Singapur'dan ayrilmis, Interpol kirmizi biilten ¢ikarmis, Lim BAE'de
bulunmus ve Eyliil 2021'de Singapur’a déonmistiir - GTR, 22 Eyliil 2021
(yukarida): Lulu Lim, dolandiricilik ve diiriist olmayan sekilde malvarlig:
teslimine yoneltme suclariyla itham edilmistir; SPD Bank’, “legally and validly
pledged in the bank’s favour” olarak sunulan 19 konsimentoya dayanarak bir
Agritrade tedarikcisine 19,9 milyon ABD dolar1 6demeye yonelttigi iddia

edilmektedir. <

7. Singapore Police Force, 2 Aralik 2025 (yukarida): eski Mali Isler Direktérii
Lim Beng Kim, Lulu, 9 Aralik 2022’de Ceza Kanunu'nun 420. maddesi
uyarinca 11 dolandiricilik ve 477A. maddesi uyarinca bir hesaplarda sahtecilik
sucundan mahkam edilmis, 17 Ocak 2023’te 20 y1l hapis cezasina
carptirtlmistir — Mothership, Ocak 2023 (yukarida): 16 finansal kurulus; Ocak
2017 ile Kasim 2019 arasinda en az 586,5 milyon ABD dolar1 (S$773,1 milyon)
kredi; yaklasik 469,1 milyon ABD dolar1 (§$619,1 milyon) zarar; Bslge Hakimi
Kow Keng Siong — Mothership, Ocak 2023 (yukarida): hakim, sanigin 30
yillik is deneyimine ve yasa dis1 gorevi reddedip ayrilabilecegine dikkat
cekmistir; eylemleri sirketi ayakta tutmus ve S$32.000'lik aylik maasini almaya

devam etmesini saglamistir. <

8. The Star (Reuters), 28 Subat 2020 (yukarida): Ng Say Peck’in 21 Aralik
civarinda Singapur’dan ayrildig: bildirilmistir, oglu babasinin Cin’e gittigini
diisiinmektedir — Singapore Police Force, 2 Aralik 2025 (yukarida): 72
yasindaki Ng Say Pek, 2 Aralik 2025’te 420. madde uyarinca 10 dolandiricilik
sucuyla itham edilmistir; Funding Societies Pte Ltd, Agustos ile Kasim 2019
arasinda 10 islemde 8 milyon dolar 6demistir; Ng, Cin Kamu Giivenligi
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Bakanliginin yardimiyla sinir dis1 edilmis ve bes yili askin firarin ardindan 1

Aralik 2025’te tutuklanmistir; azami ceza 10 yil hapis ve para cezasidir. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.

© 2026 Dr Alexander Ressos. This article may be quoted with attribution to SingaporelQ
(SingaporelQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.

Author contact: Dr Alexander Ressos, TEP - contact@ressos.com
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