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Fon ve diizen

1Malaysia Development Berhad, Najib Razak'in Malezya Basbakani olarak ilk yil
olan 2009'da, iilkenin ekonomik kalkinmasini desteklemesi amaclanan bir devlet
yatirim fonu olarak kuruldu.! Birkag yil icinde tahvil ihraclari ve krediler yoluyla
milyarlarca dolar topladi. ABDli savcilar daha sonra Jho Low olarak bilinen finansci
Low Taek Jho ile ortaklarinin fondan 4,5 milyar ABD dolarindan fazlasini
saptirdigini iddia etti. ABD Adalet Bakanligi bu meseleyi, o giine kadar actig1 en
biiyiik kleptokrasi davasi olarak nitelendirdi.

Diizen, her asamada uluslararasi finansin altyapisini kullandi. Goldman Sachs'in
diizenledigi tahviller fon i¢in 6,5 milyar dolar topladi. Bankanin Giineydogu
Asya’dan sorumlu eski ortagi Tim Leissner, kamu gorevlilerine riisvet
verilmesindeki rolii nedeniyle Mayis 2025’te New York'ta iki y1l hapis cezasina
carptirildi.* Malezya'da Najib, Temmuz 2020’de 1IMDB'nin eski bir bagh ortaklig
olan SRC International’a iliskin ilk davada mahktm edildi. 26 Aralik 2025’te Kuala
Lumpur Yiiksek Mahkemesi, ana 1IMDB davasinda onu 25 su¢lamanin tamamindan
suclu buldu ve on bes yil hapis cezasina ¢arptirdi. Najib bu karara kars istinaf yoluna
basvuracagini acikladi.*
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Para neden Singapur’dan gecti?

Singapur, para icin dogal bir kanaldi. Malezya'nin hemen yaninda yer alir. Ozel
bankalari bircok varlikli Malezyali aileye hizmet veriyordu. Finansal sistemi de bu
biiyiikliikte bir diizenin ihtiya¢ duydugu dolar hesaplarini, yatirim fonlarini ve sirket
hizmetlerini sunuyordu. IMDB’den saptirilan fonlar, offshore sirketlerin hesaplari,
yatirim fonlar1 ve bireylerin hesaplari {izerinden, cogu zaman on milyonlarca veya
yiiz milyonlarca dolarlik tutarlarla dolasti. Bu hesaplarin bircogu Singapur’daki
bankalarda tutuluyordu. Hesaplar1 miisteri temsilcileri agmis, transferleri onlar
isleme koymus ve bazi durumlarda yapilar konusunda danismanlik da vermisti.

Sonraki kismin gosterdigi gibi Singapur makamlar1 bu akislar iki y1l boyunca
sorusturdu. Singapur Para Otoritesi (MAS) ve polisin Ticari [sler Dairesi (CAD),
Singapur’daki banka hesaplarini dondurdu. Bunlar arasinda 1IMDB Global
Investments’a, Aabar’a, SRC International’a ve Jho Low’a hizmet veren miisteri
temsilcisine ait bir hesap da vardi. Sonunda yaklasik 240 milyon dolarlik varliga el
konuldu. Bunun yaklasik 120 milyon dolar1 Jho Low ve ailesiyle baglantiliydi. Eyliil
2018'de Devlet Mahkemeleri (State Courts) 15,3 milyon dolarin Malezya'ya iadesine

karar verdi.’

Ozel bankacilar

Singapur’daki sorusturmalar kisa siirede zayifliklarin sistemlerde oldugu kadar
kisilerde de bulundugunu gosterdi. Jho Low’a ve ¢evresindeki kuruluslara hizmet
veren miisteri temsilcileri, kurumlarinin en karli bankacilari arasindaydi. Paranin
akmaya devam etmesi icin her tiirlii tesvike, soru sormak icin ise pek az tesvike
sahiptiler. Bazilar1 kisisel olarak da kazang sagladi. BSI Bank’te servet planlamacisi
olarak calisan Yeo Jiawei, paranin bir kisminin icinden gectigi yapilar: kurdu ve
iddia makamina gore 3,5 milyon ABD dolarindan fazla yasa dis1 kazang elde etti.®

Bu 6riintii Cenevre vakalarindan tanidiktir. Biiyiik bir miisteri biiyiik ticretler getirir
ve miisteri temsilcisini banka icinde kendi savunucusuna doniistiiriir. Bu durumda
uyum birimleri, iist yonetimin memnuniyetle karsiladig: bir miisteriye itiraz

etmekte zorlanir. IMDB vakasinda transferlerin kendisi bile acik uyari isaretleri
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tastyordu. Bir devlet fonundan offshore tilkelerdeki 6zel sirketlere, goriiniir hicbir
ticari amaci olmayan yiiz milyonlarca dolarlik 6demeler, kara para aklamaya iliskin
kurallarin bankalardan incelemesini istedigi islemlerin ta kendisidir. Asil soru, bu

kadar cok bankanin bunlar1 neden bu kadar yetersiz inceledigiydi.

Singapur’'daki ceza davalar:

Kamu Savcisi (Public Prosecutor) birkac bankaci hakkinda dava acti. Yeo Jiawei,
Aralik 2016'da taniklar: etkilemeye tesebbiisten mahktm edildi ve otuz ay hapis
cezasina carptirildi. Temmuz 2017'de kara para aklama ve dolandiricilik (cheating)
suclamalarini kabul etti ve ilk cezayla eszamanli olarak infaz edilmek tizere elli dort
ay daha hapis cezasi aldi.” Eski meslektasi ve Jho Low'un miisteri temsilcisi olan Yak
Yew Chee, Kasim 2016’da sahtecilik ve siipheli islemleri bildirmeme suclarindan on
sekiz hafta hapis ve 24.000 dolar para cezasina carptirildi.®

Falcon Private Bank'in Singapur sube miidiirti Jens Sturzenegger, Ocak 2017'de
yirmi sekiz hafta hapis ve 128.000 dolar para cezasina carptirildi.” Cezalar, sz
konusu tutarlar 6lciistinde miitevaziydi. Ancak suclamaya konu suglar, Singapur’'un
kendi iilkesinde mevcut delillerle ispat edebilecegi suclardi: sahtecilik, dolandiricilik,
bildirmeme ve adaletin engellenmesi. Bunlarin ardindaki biiyiik dolandiriciliklar
baska yerlerde islenmisti ve kovusturulabildikleri 6lciide Malezya'da, Isvi¢re'de ve
Amerika Birlesik Devletleri'nde kovusturuldu.

Notlar

1. Wikipedia, “1Malaysia Development Berhad scandal” (Erisim tarihi: Kasim
2026): Najib Razak, IMDB’yi 2009'da baslayan basbakanliginin ilk yilinda

kurdu. <

2. Wikipedia, “1Malaysia Development Berhad scandal” (Erisim tarihi: Kasim
2026): ABD Adalet Bakanlig, Jho Low ve suc ortaklarinin IMDB’den 4,5
milyar ABD dolarindan fazlasini saptirdigini aciklad: ve 2016’da meseleyi

“largest kleptocracy case to date” olarak nitelendirdi. <
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3. NBC News, “Ex-Goldman Sachs banker gets 2 years in prison for plot to
fleece billions from Malaysia’s IMDB fund”, 30 Mayis 2025: Goldman
bankacilar1 IMDB'nin “raise $6.5 billion through bond sales” yardim etti;
“more than $4.5 billion of the funds were stolen”; Leissner “sentenced

Thursday to two years in federal prison”. <

4. Wikipedia, “IMalaysia Development Berhad scandal” (Erisim tarihi: Kasim
2026): 28 Temmuz 2020’de SRCye iliskin yedi suclamanin tamamindan
mahktmiyet ve on iki yil hapis cezasi; 26 Aralik 2025’te IMDB'ye ait 1,0
milyar ABD dolarini asan fonlarla ilgili 25 suclamanin tamamindan
mahktimiyet, on bes y1l hapis ve para cezasi; Najib bu karara karsi istinaf

yoluna basvuracak. <

5. Wikipedia, “I1Malaysia Development Berhad scandal” (Erisim tarihi: Kasim
2026), Singapur’a iliskin kistm: MAS ve Ticari Isler Dairesi, IMDB Global
Investments, Aabar, SRC International ve Low’un miisteri temsilcisi Yak Yew
Chee'ye ait olan dahil birkac banka hesabina el koydu; S$240 milyonluk
varliga el konuldu, bunun S$120 milyonu Low ve ailesiyle baglantiliyds; Eyliil
2018’de Devlet Mahkemeleri S$15,3 milyonun Malezya'ya iadesine karar verdi.
o

6. Reuters, 12 Temmuz 2017; iddia makaminin Public Prosecutor v Yeo Jiawei
davasinda, sanigin 3,5 milyon ABD dolarini asan yasa dis1 kazanc elde ettigine

iliskin beyanini aktarir. <

7. Devlet Mahkemelerindeki yargilamaya iliskin basin haberleri, Public Prosecutor
v Yeo Jiawei: taniklar1 etkilemeye tesebbiisten otuz ay hapis, Aralik 2016; kara
para aklama ve dolandiriciliktan elli dort ay, 12 Temmuz 2017, eszamanli infaz
edilmek iizere (Reuters, The Malaysian Insight, Malay Mail, 12 Temmuz 2017).
o

8. Public Prosecutor v Yak Yew Chee davasina iliskin Kasim 2016 tarihli basin
haberleri: belgelerde sahtecilik ve siipheli islemleri bildirmeme suclarindan on
sekiz hafta hapis ve S$24.000 para cezasi. <

9. Malay Mail, 11 Ocak 2017, “Ex-Falcon Bank Singapore branch manager jailed
28 weeks, fined S$128,000”. <
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Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.

© 2026 Dr Alexander Ressos. This article may be quoted with attribution to SingaporelQ
(SingaporelQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.

Author contact: Dr Alexander Ressos, TEP - contact@ressos.com
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