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9. Kisimdan etkilenenlerin sayisi, Singapur Para Otoritesinin (MAS)
aciklamalarinin diisiindiirdiigiinden fazlaydi. Uc grup ayirt edilebilir. Birinci grup,
Singapur’a hizmet verme niyeti olmaksizin bir Singapur sirketini grup holding
sirketi veya Singapur disindaki miisteriler icin elverisli bir s6zlesme tarafi olarak
kurmus kiiresel borsalar ve alim satim firmalarindan olusuyordu. Bu sirketlerin
cogu, Singapur’un kendini bir kripto merkezi olarak tanittig1 2017 ile 2021 arasinda
kurulmustu. O dénemde Singapur banka hesabi olan bir Singapur sirketi, diinya
genelindeki borsalar ve 6deme islemcileri icin giivenilir bir kars: tarafti. Bu gruplar
sozlesme taraf1 roliinii baska iilkelerdeki sirketlere, genellikle Britanya Virjin
Adalari’'na, Cayman Adalari'na, Dubai'ye veya Hong Kong’a devretti. Singapur sirketi
ise ardindan sicilden silindi veya baska bir amagcla kullanilmaya basland.

Ikinci grup, Singapur’dan kiiresel bir miisteri tabani icin token isi yiiriiten Singapur
merkezli kuruculardan ve kiiciik ekiplerden olusuyordu. Asyali yiiksek net servetli
miisterilere hizmet veren tezgih iistii (OTC) masalari, anahtar parcalar: tutan
saklama teknolojisi firmalari, yabanci ihraccilar icin satis diizenleyen token
danismanlik firmalar1 ve yabanci borsalarda kotasyon veren piyasa yapicilar

etkilenenler arasindaydi. Her biri faaliyetinin bir dijital token hizmeti olup
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olmadigini, miisterilerinin Singapur disinda olup olmadigini ve bir muafiyetin
uygulanip uygulanmadigini analiz etmek zorundaydi. Birkaci faaliyet sirketlerini,
Securities and Futures Commission’in sanal varlik alim satim platformlarina yonelik
lisans rejiminin bir lisans yolu sundugu Hong Kong’a tasidi. Digerleri Virtual Assets
Regulatory Authority (Sanal Varliklar Diizenleme Otoritesi) ¢atisi altinda Dubai’ye
tasindi (bkz. O. Kisim, III. ve IV. Boliimler).

Uciincii grup, Singapur'daki misteriler icin Odeme Hizmetleri Kanunu kapsaminda
zaten lisansli olan ve yabanci miisterilere de hizmet veren firmalardan olusuyordu.
Bu firmalar, 6deme lisanslarinin kapsadig: faaliyetler bakimindan 9. Kisimdan
muafti ve misterinin tilkesinin yabanci hukukuna tabi olarak yabanci miisterilere
hizmet vermeye devam edebiliyordu. Haziran 2025 aciklamasi bunu teyit etti.!
Bunun etkisi, Odeme Hizmetleri Kanunu lisansinin degerini artirmak oldu: Bu
lisans, bir Singapur kripto firmasinin hem yurt ici hem de yabanci misterilere
hizmet vermesinin tek hukuka uygun dayanag: héline geldi.

Sinir 6tesi acidan

Singapur’da bir bagh sirketi olan bir Isvicre grubu, 9. Kistm hakkinda tek bir soru
sormalidir: Singapur sirketi Singapur disindaki herhangi birine herhangi bir dijital
token hizmeti sunuyor mu? Singapur sirketi salt bir holding sirketi, grup ici ticret
faturalayan bir hizmet sirketi veya bir arastirma ofisiyse cevap hayirdir ve 9. Kisim
uygulanmaz. Sirket miisterilerle s6zlesme yapiyorsa, grubun saklama platformu icin
herhangi bir anahtar materyali tutuyorsa veya Isvicre borsasinin Asyali
misterilerine fiyat veren kisileri istihdam ediyorsa cevap evet olabilir. Bu durumda
faaliyet ya Isvicre sirketine tasinmalidir ya da bir Singapur 6deme lisansinin
kapsamina alinmalidir. Isvicre sirketi, SRO iiyeligi veya FinIA lisans1 kapsaminda bu
miisterilere Isvicre’den hukuka uygun sekilde hizmet verebilir. Ise yarayan Zug
yapist sudur: Isvigre’'de lisansh bir faaliyet sirketi ile personeli sézlesme yapmayan
veya varliklar1 kontrol etmeyen bir Singapur pazarlama ve miisteri iliskileri ofisi. Bu
yap1, MAS'in okuyabilecegi grup ici sézlesmelerle belgelenmelidir.
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Notlar

1. Allen & Gledhill, Haziran 2025 aciklamasina iliskin makale (yukarida): ayni
faaliyet icin bir ana kanun kapsaminda zaten lisansli veya muaf olan bir
saglayici, bu faaliyet bakimindan FSMA lisansindan muaftir ve yabanci hukuk
sakli kalmak tizere genel olarak Singapur disindaki miisterilere hizmet

vermekten men edilmez. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
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for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.
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