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Singapur’da doktrin

Singapur hukukunda tek tarafli hataya iliskin esaslar1 Chwee Kin Keong v Digilandmall
karar1 belirler. Istinaf Mahkemesi (Court of Appeal) bu kararda, taraflardan biri
digerinin esasl bir kayit konusunda hataya diistiigiinii biliyorsa sozlesmenin
common law uyarinca hiikiimsiiz olduguna hitkmetmistir. Hataya diismeyen taraf
hatayi bilmesi gereken durumdaysa ve vicdana aykir1 davranmaissa, sézlesme
hakkaniyet (equity) kurallar1 uyarinca iptal edilebilir.! Quoine, B2C2'nin piyasa
fiyatinin 250 kat1 iizerinden gerceklestirdigi islemlerin bu tiirden bir hatanin tiriint
oldugunu ileri stirmiistiir. Sorun, sézlesmenin kuruldugu anda iki tarafta da bir insan
iradesinin bulunmamasiydi. Her iki taraf da insan miidahalesi olmaksizin
programlandig: sekilde calisan deterministik algoritmalar araciligiyla islem
yapiyordu.

Istinaf Mahkemesi'nin cogunlugu, béyle bir durumda esas alinmas: gereken zihinsel
durumun programciya ait olduguna ve bunun programlama anindan s6zlesmenin
kurulmasina kadar gecen siire icinde degerlendirilecegine hitkmetmistir. Sorulmasi

gereken soru, programcinin algoritmayi yazarken s6z konusu fiyattan yapilan bir
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icabin ancak hataya diismiis bir tarafca kabul edilebilecegini bilip bilmedigi ya da
bilmesi gerekip gerekmedigidir. Ikinci soru ise algoritmanin béyle bir hatadan
yararlanmak iizere tasarlanip tasarlanmadigidir.? B2C2'nin programcisi, piyasa
verileri kesildiginde algoritmasinin hi¢cbir zaman sifira satis yapmamasi icin ether
basina 10 bitcoin gibi u¢ bir “giivenlik” (fail-safe) fiyat1 belirlemisti. Quoine
platformunun bu emirlerin gerceklesmesine yol acacak bicimde arizalanacagini
bilmiyordu. Bu nedenle hata savunmasi, common law bakimindan fiili bilginin,
hakkaniyet bakimindan ise bilmesi gereken durumun ve vicdana aykiriligin
bulunmamasi nedeniyle reddedilmistir.> Mance IJ bu konuda kars1 oy kullanmistir.
Ona gore hukuk, sézlesmenin kuruldugu anda taraflarin konumundaki makul bir
kisinin neyi anlayacagini sormalidir. Bu yaklasima gore, acik bir platform arizasi

kosullarinda piyasa fiyatinin 250 katindan yapilan bir islem hata nedeniyle sakattir.*

Platformlar ve islem yapanlar acisindan sonuclar

Singapur’da gecerli hukuk ¢cogunluk goriisiidiir. Bundan ii¢ sonug ¢ikar. Bir platform,
gerceklesmis bir islemi fiyatin sagma oldugu gerekgesiyle ancak sézlesmeye dahil
edilmis acik hiikiimler kendisine bu hakki taniyorsa geri alabilir. Algoritmasi baska
bir tarafin arizasindan kar elde eden islemci, algoritma hatalardan yararlanmak tizere
yazilmadikca bu kar1 elinde tutar. Ayrica programcinin belgelenmis giivenlik
fiyatlar1 dahil tasarim tercihleri dava siireclerinde delil héline gelir. Bu nedenle kod
yorumlari ve tasarim belgeleri bu ihtimal g6z 6niinde tutularak yazilmalidir.
Platformlar Quoine kararina, geleneksel borsalarin politikalarin1 6rnek alan agik
“hatali islem” (erroneous trade) veya “acikca hatali islem” (clearly erroneous
transaction) politikalar1 getirerek karsilik vermistir. Bu politikalara gore referans
fiyat etrafinda belirlenen bir bandin disinda kalan islemler kisa bir siire icinde iptal
edilebilir. Bu tiir hitkkiimler s6zlesmeye usuliine uygun bicimde dahil edilmisse
uygulanabilir. Ariza riskini platformdan arizali islemin kars: tarafina kaydirirlar.
Islem yapanlar, islem yapacaklar1 platformu secerken bunu bilmelidir.
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Ornek

Singapur merkezli bir 6zel portfoy alim satim sirketi (proprietary trading firm),
lisansh bir borsada piyasa yapicilig: algoritmasi calistirmaktadir. Singapur saatiyle
03:14’te borsanin fiyat akisi doksan saniye boyunca kesilir. Sirketin algoritmas,
giivenlik mantigini izleyerek, zarar1 durdur (stop-loss) emri ¢ken bir emir defterine
kars: tetiklenen bir bireysel miisteriden piyasa fiyatinin %0,11 {izerinden 400 ether
satin alir. Borsanin miisteri kabulii sirasinda onaylanan ve degismeyen kosullari,
referans fiyattan %20'den fazla sapan fiyatlarla gerceklesen islemlerin otuz dakika
icinde iptal edilmesine izin veren bir hiikiim icermektedir. Borsa islemi iptal eder.
Sirketin herhangi bir talep hakk: yoktur. Kosullarda boyle bir hiikiim bulunmasaydi,
Quoine karar1 uyarinca sirket ether’i elinde tutabilirdi. Bunun istisnasi, bireysel
miisterinin sirketin programcisinin algoritmayi fiyat akisi kesintilerinden
yararlanmak iizere tasarladigini ispat edebilmesidir. Bireysel miisterinin
basvurabilecegi yol ise zarar1 durdur mekanizmasinin isletilmesindeki kendi
yiktimliiliklerini ihlal etmesi halinde borsaya yonelik bir talep olurdu.

Notlar

1. Chwee Kin Keong v Digilandmall.com Pte Ltd [2005] SGCA 2, [30]-[80], lazer

yazicilarin hatali fiyatlandirilmasina iliskin dava. <
2. Quoine [2020] SGCA(I) 02, [97]-[99] ve [103]-[109]. <
3. Quoine [2020] SGCA(I) 02, [128]. <
4. Quoine [2020] SGCA(I) 02, Jonathan Mance IJ'nin hata konusundaki kars1 oy

yazisi. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
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Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.

© 2026 Dr Alexander Ressos. This article may be quoted with attribution to SingaporelQ
(SingaporelQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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