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Singapur’da sermaye kazanci vergisi yoktur. Bu nedenle bir elden ¢cikarma
kazancinin sermaye mi yoksa gelir niteliginde mi oldugu sorusu, kazancin
vergilendirilip vergilendirilmeyecegini belirler. 1947 tarihli Gelir Vergisi Kanunu,
ticari veya mesleki faaliyetten elde edilen geliri s. 10(1)(a) uyarinca, gelir
niteligindeki diger kazang veya karlari ise s. 10(1)(g) uyarinca vergilendirir. Sermaye
hesabinda tutulan bir yatirimin elden cikarilmasindan dogan kazanclar verginin
kapsami disindadir.! Singapur Gelir Idaresi (IRAS), ilk olarak 17 Nisan 2020’de
yayimlanan, dijital tokenlerin gelir vergisi karsisindaki durumuna iliskin e-Tax
Guide'inda kripto varliklara ticari faaliyet gostergelerini (badges of trade) uygular.?
Bu gostergeler common law’dan bilinen listedir: varligin niteligi, elde tutma siiresi,

islemlerin siklig1, ek calisma, paraya cevirme kosullari, saik ve finansman yontemi.

Singapur’daki analiz Isvi¢cre’dekinden ii¢ bakimdan farklidir. Sayisal bir giivenli
liman yoktur. Analiz sirketlere de ayni sekilde uygulanir. [svicre'de ise sirketler,
niteliginden bagimsiz olarak tiim kazanclari iizerinden vergilendirilir. 1 Ocak

2024’ten bu yana 10L. madde, cok uluslu bir grubun parcasi olan bir kurulusun
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Singapur’da elde ettigi yabanci varlik satis kazanclarini, kurulusun Singapur’da
yeterli ekonomik varlig1 (substance) bulunmadik¢a gelir sayar. Yurt disindaki
borsalarda kripto varlik tutan holding sirketleri bundan etkilenir.?

Siralama

1. Vergi miikellefini belirleyin. Gercek kisiler i¢in ticari faaliyet gostergeleri
kisisel varliklara uygulanir. Sirketler icin ayrica sirketin amaci ve faaliyetinin
dijital varlik alim satimini isinin konusu héline getirip getirmedigini sorun.

Getiriyorsa tiim kazanclar gelir niteligindedir.

2. Gostergeleri o yila ait varlik tutma oriintiistine uygulayin. Sik alim satim, kisa
elde tutma, bor¢ alinan fonlar ve sistematik bir yaklasim ticari faaliyete isaret
eder. Uzun elde tutma, az sayida islem ve atil fonlarla yapilan alimlar yatirima

isaret eder.

3. Gelir niteligindeki tahsilatlar1 ayirin. Staking ddiilleri, ticari faaliyet
cercevesinde elde edilen madencilik gelirleri, hizmet karsilig1 alinan
airdrop’lar ve mal veya hizmet karsilig1 6deme olarak alinan tokenler, elde
edildikleri anda gelirdir. IRAS, alic1 token alim satimi yapmadikca karsiliksiz
alinan airdrop’lar vergiye tabi saymaz.*

4. Cok uluslu gruplara dahil kuruluslar icin 10L. maddeyi uygulayin: Elden
cikarilan varliklar yabanci varlik mi, kazanclar Singapur'da elde ediliyor mu ve
kurulus ekonomik varlik sartin1 karsiliyor mu? [lk iki sorunun yanit1 evet,
tictincisiintin yanit1 hayir ise kazanc, sermaye niteliginde olsa bile vergiye
tabidir.

5. Miilkilik ve transfer (remittance) kurallarini kontrol edin. Gercek kisilerin
yabanci kaynakl: gelirleri Singapur vergisinden muaftir. Sirketlerin yabanci
kaynakli gelirleri ise 13(8). maddedeki muafiyet kosullarina tabi olarak

Singapur’a transfer edildiginde vergilendirilir.®

6. Edinim anindaki niyeti belgeleyin. Yatirim niyetini kayda geciren yonetim
kurulu tutanaklari, aktif alim satimi yasaklayan bir hazine politikas: ve uzun

vadeli ciizdanin isletme ciizdanindan ayrilmasi, IRAS'1n aradig: kanitlardir.
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Islemci (%17 kurumlar vergisi

Géosterge Yatirimci (vergilendirilmez) veya artan oranl gelir vergisi)
Siklik Yilda az sayida islem Giinliik veya haftalik

Elde tutma Yillar Giinlerden aylara

Finansman Atil fonlar Borclanma

Organizasyon Pasif Sistemler, personel, piyasa yapicilik
Niyetin kanitt Tutanaklar, politika, ayr1 clizdan Alim satim isletmest olarak

pazarlama

Cok uluslu gruptaki ~ 10L. maddedeki ekonomik varlik

Her durumda ticari gelir
kurulus testi karsilanmali &

Sinir 6tesi acidan

Y1l ortasinda Zug'dan Singapur’a tasinan bir kurucu, ayn1 yil icin her iki sisteme gore
de degerlendirilir. Isvicre mukimlik dénemini vergilendirir ve bu déneme 36 No.lu
Genelge’yi uygular. Singapur ise mukimlik tarihinden itibaren ticari faaliyet
gostergelerini uygular. Isvicre désnemine denk gelen ve profesyonel nitelik tastyan
bir elden cikarma, Isvicre'de serbest meslek kazanci olarak vergilendirilir. Ayni elden
cikarma Singapur donemine denk gelirse ve varlik sermaye niteliginde tutuluyorsa
vergilendirilmeyebilir. Uzun siiredir tutulan pozisyonlarin elden ¢ikarilmasini
Singapur dénemine, aktif alim satimin birakilmasini ise Isvicre dénemine denk
getirmek mesru bir planlamadir. Tasinma gercekse her iki vergi idaresi de bunu
kabul eder. Mukimlik testi P. Kisim, I. B6liim’de incelenmistir.

Notlar

1. Income Tax Act 1947, s. 10(1)(a) ve (g); bkz. M. Kisim, . ve II. Boliimler. <

2. IRAS e-Tax Guide, Income Tax Treatment of Digital Tokens, ilk baski 17
Nisan 2020, giincellenmis haliyle; bkz. M. Kisim, I. Bolim. <
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3. Income Tax Act 1947, s. 10L, Income Tax (Amendment) Act 2023 ile 1 Ocak

2024’ten itibaren gecerli olmak tizere eklenmistir; bkz. M. Kisim, II. Bolim.
(_’

4. IRAS e-Tax Guide, Income Tax Treatment of Digital Tokens, boliim 5-7; bkz.

M. Kisim, I. Boliim. <

5. Income Tax Act 1947, s. 10(25) ve s. 13(8); bkz. M. Kisim, II. B6liim. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.

© 2026 Dr Alexander Ressos. This article may be quoted with attribution to SingaporelQ
(SingaporelQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.

Author contact: Dr Alexander Ressos, TEP - contact@ressos.com
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