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2025 Rehberi, geleneksel menkul kiymetlerin tokenizasyonunun giindeme getirdigi
ve ICO donemi Rehberi'nin ele almadig: sorulari ele alir. Rehber, Menkul Kiymetler
ve Vadeli Islemler Kanunu'nun (Securities and Futures Act, SFA) 13. Kisminin
tokenize edilmis paylar, bor¢clanma senetleri, ticari trust paylari ve CIS paylar
tekliflerine de geleneksel tekliflere uygulandig sekilde uygulandigini teyit eder.!
Tokenize edilmis iiriinleri, dijital ambalaj1 degil dayanak iiriinii esas alarak karmasik
veya karmasik olmayan tirtin olarak siniflandirir. Bu nedenle sade bir hisse senedi
fonundaki tokenize edilmis bir pay, bir blokzincirde islem gorse bile karmasik
olmayan bir tiriindiir. Tokenize edilmis yapilandirilmis bir not ise karmasiktir ve
miisterinin bilgi ve deneyiminin degerlendirilmesi dahil giiclendirilmis dagitim
giivencelerini gerektirir.? Rehber, AML/CFT yiikiimliiliikklerinin ve siipheli islem
bildiriminin ilgili tiim aracilara uygulandigini yeniden vurgular.

Rehber ayrica tokenize edilmis bir menkul kiymet deger zinciri i¢in lisans haritasini
da teyit eder. Birincil piyasa platformunun islem yapmak i¢in bir CMS lisansina
ihtiyaci vardir. Saklama kurulusunun saklama hizmetleri icin bir CMS lisansina
ihtiyac1 vardir. Islem platformunun 2. Kisim kapsaminda onay veya taninmaya

ihtiyac1 vardir. Tavsiye veren herkesin bir finansal danisman lisansina veya 2001
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tarihli Financial Advisers Act (Finansal Danismanlar Kanunu) kapsaminda bir
muafiyete ihtiyaci vardir.® Tek bir firma bu izinlerin birkacina sahip olabilir. ADDX
ve benzeri platformlar bu sekilde faaliyet gosterir. Ancak her faaliyet ayr1 ayr

degerlendirilir.

Singapur acisindan

Bir Singapur sirketinin paylarini, bir fonun paylarini veya bir tahvili tokenize
edebilir ve yeni bir hukuki kategori yaratmadan Singapur’daki nitelikli ve kurumsal
yatirimcilara sunabilirsiniz. SFA, tokeni temsil ettigi menkul kiymet olarak ele alir.
Yapamayacaginiz seyler sunlardir: blokzinciri bir Singapur sirketinin pay defteri
olarak kullanmak, tokenleri izahname veya taninmis bir fon yapisi olmadan bireysel
yatirimcilara sunmak ya da islem platformunu RMO statiisii olmadan isletmek.
Singapur’da basarili olan platformlar izinlerini erken se¢mis, saklama ve mutabakati
lisansli bir yap1 etrafinda kurmus ve ilk iiriinlerini nitelikli yatirimcilarla
sinirlamistir. Tokenize edilmis diriinleri bireysel yatirimcilara dagitmak isteyen
kurucular, Singapur Para Otoritesi (MAS) tarafindan yetkilendirilmis bir fon
yapisina ve ilgili lisansa sahip bir dagiticiya ihtiya¢c duyacaklarini 6ngérmelidir.

Notlar

1. Rajah & Tann, 8 Aralik 2025 (yukarida): SFA'nin 13. Kismi, menkul kiymet,
menkul kiymete dayali tiirev sézlesmesi veya CIS pay1 niteligindeki tokenize
edilmis sermaye piyasasi {irtinlerinin tekliflerine, tokenize edilmemis
tekliflere uygulandig: sekilde uygulanir; CIS paylar: ayrica yetkilendirme veya

taninma gerektirir. <

2. Rajah & Tann, 8 Aralik 2025 (yukarida): tokenize edilmis sermaye piyasasi
iirtinleri, dijital bicimlerine gore degil iiriin 6zelliklerine gore karmasik veya
karmasik olmayan iiriin olarak siniflandirilir; karmasik tirtinler giiclendirilmis

dagitim giivenceleri gerektirir. <

3. Rajah & Tann, 8 Aralik 2025 (yukarida); tokenize edilmis sermaye piyasasi

iirtinleriyle ilgili olarak birincil piyasa platformlari, saklama hizmeti
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saglayicilari, islem platformlar: ve finansal danismanlik i¢in lisans sartlarini

ozetlemektedir. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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