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IIk token arzindan (ICO) elde edilen gelirlerin vergisel muamelesi token tiiriine gore
belirlenir. Rehberin her token tiiriine iliskin tutumu, bir kurucu i¢in Singapur vergi
uygulamasinin en yararli agiklamalar1 arasindadir.! Odeme tokenlerinin ihracindan
elde edilen gelirler kural olarak alindiklar1 anda vergiye tabidir, ¢iinkii ihragcinin
yarattig1 tokenlerin ticaretini yaptigi kabul edilir. Fayda tokenlerinin ihracindan elde
edilen gelirler ertelenmis gelirdir ve ihracci, tokenin temsil ettigi hizmeti ifa
ettiginde veya mallar teslim ettiginde vergilendirilir. Menkul kiymet tokenlerinin
ihracindan elde edilen gelirler sermaye niteligindedir ve ihrac aninda
vergilendirilmez. Tipki bir pay veya tahvil ihracinin ihrace icin gelir olmamas: gibi.
Token sahiplerine 6denen getiriler, genel kurallara gore vergilendirilen faiz, kar pay1
veya dagitimlardir ve mukim olmayanlara 6dendiginde stopaja tabidir.

Fayda tokenleri i¢cin 6ngoriilen erteleme, en sik yanlis anlasilan noktadir. Erteleme
ancak ihracci bir ifa yiikiimliliigiinti ve bunun yerine getirilisini izleyebildigini
gosterebilirse isler. Heniiz var olmayan bir hizmete erisim tokenleri satan bir
platformun, hizmet sunulana kadar ertelenmis geliri vardir. Hizmet hi¢ sunulmazsa
soru, gelirlerin basarisiz girisim icin ticari bir tahsilat m1 yoksa sermaye niteliginde

bir tahsilat m1 olduguna doniisiir. Rehber basarisiz ICO’lar1 acikea ele alir: iade
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edilen gelirler vergilendirilmez, iade edilmeyen gelirler ise somut olayin kosullarina
gore degerlendirilir.? Isvicre'de ayni sorular Swiss GAAP muhasebesi ve Isvicre
Federal Vergi Idaresi'nin (ESTV) calisma belgesi araciligiyla yanitlanir (bkz. G.
Kisim, IV. Boliim). [hraccisi bir merkezde, isletme sirketi diger merkezde bulunan
bir grup, iki muameleyi uyumlu hale getirmelidir. Aksi halde bir hukuk diizeni
tahsilat1 vergilendirirken digerinin erteledigi bir uyumsuzlukla karsilasir.

Thrac giderleri, ticari nitelikte olmalar1 halinde vergiye tabi gelirlerden indirilebilir.
Bu, menkul kiymet tokenleri yoluyla sermaye toplama maliyetlerini disarida birakir
ve pay ihraci giderlerinin indirilemeyecegine iliskin genel kurala paraleldir.> Bu
nedenle Singapur’da token satis1 planlayan bir kurucunun tokeni fayda tokeni
(erteleme) veya menkul kiymet tokeni (sermaye) olarak nitelendirmek icin bir
tesviki vardir. Singapur sirketinden saf bir 6deme tokeni ihra¢ etmek ise
caydiricidir. [svicre vakfi yolu kismen bu nedenle vardir ve P. Kisim, II. Boliim’de
aciklanmaktadir.

Singapur acisindan

Kendisine hazine pay1 olarak hak edise bagl (vesting) bir tahsis ayiran ve bir
yOnetisim tokeni ihrac eden Singapur’daki bir Pte Ltd, elde tutulan tokenlere nasil
muamele edilecegine satistan once karar vermelidir. Sirketin faaliyetlerini finanse
etmek icin daha sonra satmak iizere tuttugu tokenler, Vergi Idaresi Baskanliginin
goziinde ticari maldir ve nihai satislar1 vergiye tabi gelirdir. Sirketin yonetim kurulu
karariyla uzun vadeli bir hazine rezervine ayirdig: ve belirli bir siire dolmadan asla
satilmayacak tokenler ise sermayedir. Karar ilk satistan 6nce mevcut olmali ve iki

havuz ayri clizdanlarda tutulmalidir.

Notlar

1. IRAS, e-Tax Guide Income Tax Treatment of Digital Tokens, ikinci baski, 30
Ocak 2026, ICO'lara iliskin béliim (6deme, fayda ve menkul kiymet tokenleri;
basarisiz ICO’lar). <
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2. IRAS, e-Tax Guide Income Tax Treatment of Digital Tokens, ikinci baski, 30
Ocak 2026, basarisiz ICO’lara iliskin paragraf (iadeler vergiye tabi degildir;

iade edilmeyen gelirler somut olayin kosullarina gére degerlendirilir). <

3. Income Tax Act 1947, s. 14(1) ve 15(1)(c) (tamamen ve miinhasiran gelir elde
etmek icin yapilan giderlerin indirilebilirligi; sermaye harcamalarinin indirim

yasagi). <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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