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2023’ten 6nce SFC yalnizca en az bir menkul kiymet tokeninin islem gérdigii
platformlari, Kasim 2019°’da duyurulan istege baglh (opt-in) bir rejim iizerinden
diizenleyebiliyordu. OSL ve HashKey bu rejim kapsaminda Tip 1 ve Tip 7 lisanslar
almist1. Aralik 2022’de kabul edilen Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist
Financing (Amendment) Ordinance 2022, Kara Paranin Aklanmasi ve Terériin
Finansmaniyla Miicadele Kanununa (AMLO) 5B. Kismi ekledi. Béylece Hong
Kong'da bir sanal varlik borsasi isleten veya bunu Hong Kong kamuoyuna aktif
olarak pazarlayan herkes icin, tokenlerin menkul kiymet olup olmadigina
bakilmaksizin bir lisans sart1 getirildi. Rejim 1 Haziran 2023’te basladi. Hem menkul
kiymet niteligindeki hem de bu nitelikte olmayan tokenlerin islem gordiigii bir
platformun hem AMLO lisansina hem de Menkul Kiymetler ve Vadeli Islemler
Kanunu (SFO) kapsamindaki lisanslara ihtiyaci vardir. SFCnin birlikte verdigi bu
lisanslara “cift lisans” denir.!

Gegcis diizenlemeleri, mevcut platformlara on iki aylik bir ihlal sayilmama siiresi
tanidi. 1 Haziran 2023’ten 6nce Hong Kong'da faaliyet gosteren ve 29 Subat 2024e
kadar lisans bagvurusunda bulunup “lisansh sayilma” kosullarini karsilayan bir

platform, 1 Haziran 2024’te “lisansh sayildi” ve SFC'nin kararini beklerken faaliyetini
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stirdiirebildi. Basvurmayan veya basvurusunu geri ceken platformlar 31 Mayis 2024’e
kadar Hong Kong'daki kullanicilara kapanmak zorundaydi. SFC'nin basvurulari,
Hong Kong kurulusunun grubun kiiresel emir defterinden ayrilmas (ring-fencing)
dahil tiim gerekliliklere gore inceleyeceginin sinyalini vermesinin ardindan, birkac
biiyiik uluslararasi borsa 2024 baharinda basvurularini geri ¢ekti.? 2025 ortasina
kadar SFC, aralarinda OSL, HashKey, HKVAX, Accumulus, DFX Labs, EX.IO,
Bullish, PantherTrade ve YAX'in de bulundugu yaklasik bir diizine platforma lisans

vermisti.

Esasa iliskin gereklilikler, bu kitapta karsilastirilan ti¢ iilke arasinda en kat1
olanlaridir. Bir sanal varlik alim satim platformu (VATP), Hong Kong'da kurulmus
ve Hong Kong’'da daimi bir is yeri bulunan bir sirket olmalidir. Miisteri varliklarini,
platformun tamamen sahip oldugu bir Hong Kong sirketi olan bagh bir kurulus
araciligiyla, miisteriler lehine trust olarak ve en az yilizde 9871 soguk citizdanda olacak
sekilde tutmalidir. Sigorta veya ayrilmis fonlar yoluyla miisteri varliklarini kapsayan,
soguk ciizdandaki varliklarin yiizde 50’si ve sicak clizdandaki varliklarin yiizde 100
oraninda bir tazminat diizenlemesi siirdiirmelidir. Bir tokeni bireysel yatirimcilarin
islemine ancak durum tespiti ve akilli s6zlesme denetiminin ardindan, token
bagimsiz saglayicilarin en az iki kabul edilebilir endeksinde yer alan bir “uygun
biiyiik piyasa degerli sanal varlik” ise acabilir. Bireysel miisteriler bir bilgi
degerlendirmesinden gecmeli ve platformun belirledigi pozisyon sinirlarina tabidir.
Platform grubunun kendi hesabina islem yapmas1 ve piyasa yapicilig1 yasaktir.
Platform algoritmik islem hizmetleri sunamaz, misteri varliklar1 iizerinden getiri

elde edemez veya tiirev iiriin sunamaz.?

Hong Kong ile Singapur'un en ¢ok ayristig1 nokta bireysel yatirimcilara iligskin
karardir. Singapur, tesvikler, kredi, staking ve pazarlama konusunda kisitlamalarla
bireysel yatirimci erisimine izin verdi ve bunun iizerine risk farkindalig:
degerlendirmeleri ekledi. Hong Kong, bireysel yatirimci erisimine Haziran 2023’ten
itibaren izin verdi ancak bunu lisansh platformlardaki biiyiik piyasa degerli
tokenlerle sinirladi. Pratik sonuc sudur: Hong Kong’daki bir bireysel yatirimci,
lisansh bir islem yerinde bitcoin, ether ve birkac baska tokenle islem yapabilir, baska
hicbir seyle yapamaz. Isvi¢re hukukunda ise deme tokenleri icin bireysel
yatirimeilara 6zgii hicbir rejim yoktur. Isvicreli bireysel miisterilere hizmet veren
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Zug'daki bir borsa, kara paranin aklanmasinin 6nlenmesi kurallarini ve genel
sozlesme hukukunu uygular, baska bir sey uygulamaz. Bu ii¢ tutum, “ayni risk, ayni

kurallar” ilkesinin ne kadar farkli anlamlara gelebilecegini gosterir.

Notlar

1. AMLO Cap. 615, s. 53ZRD-53ZRK (sanal varlik hizmet saglayicilarinin
lisanslanmasi) ve Ek 3B (sanal varlik tanimi). SFC, Guidelines for Virtual
Asset Trading Platform Operators, Haziran 2023, degisiklikleriyle birlikte.
Ayrica bkz. SFC, Consultation Conclusions on the Proposed Regulatory

Requirements for Virtual Asset Trading Platform Operators, 23 Mayis 2023.
R

2. SFC, Statement on the end of non-contravention period for virtual asset
trading platforms, 28 Mayis 2024. Aciklama; lisansh sayilma kosullarinm
karsilayan mevcut VATP’lerin 1 Haziran 2024'ten sonra lisansh sayilan
platformlar olarak faaliyetlerini siirdiirebilecegini, bunlarin resmi olarak
lisansli olmadigini ve SFCnin basvurularini reddedebilecegini, bu durumda

faaliyetlerini tasfiye etmeleri gerektigini aciklar. <

3. SFC, Guidelines for Virtual Asset Trading Platform Operators, Haziran 2023,
7. Boliim (sanal varliklarin kabulii), 10. Béliim (miisteri varliklarinin
saklanmasi) ve 11. Bsliim (tazminat diizenlemesi). %98 soguk ciizdan orani 10.

Boliim'de, %50/%100 tazminat oranlari ise 11. Bsliim'de yer alir. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
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extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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