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Bir birey icin sinir, ticari faaliyet gostergeleri ve Vergi Idaresi Baskanliginin
(Comptroller) uygulamasiyla cizilir. IRAS, Isvicre'deki 36 sayili Genelge giivenli
limanryla karsilastirilabilir sayisal esikler yayimlamamistir ve yayimlamasini da
beklemiyorum. Ciinkii Singapur’un yaklasimi her zaman takdir yetkisini elde tutmak
ve onu olciilii bicimde kullanmak olmustur. Uygulamada tokenleri orta vadede tutan,
yilda birkac kez islem yapan ve yatirim icin bor¢ almayan bir birey tartismasiz
bicimde yatirimci olarak kabul edilir. Zor vakalar aktif bireysel yatirimci, token alip
bunlar: dilimler halinde satan kurucu ve ayda yiizlerce zincir tstii islem doguran bir

DeFi stratejisi yiiriiten kisidir.

Aktif bireysel yatirimer, {icii arasinda ¢6ziimii en kolay olanidir. Siklik ve sistem
ticari faaliyet gostergeleridir. Bu nedenle bir yil boyunca giinde birkac islem yapan
bir kisi, varlik ne olursa olsun olagan anlamda bir ticari faaliyet yiiriitmektedir.
Deneyimlerime gore IRAS, kiiciik bireysel yatirimcilarin kripto kazanclarinin pesine
diismedi. Bunun bir nedeni, bu Kisim'in VII. Béliimiinde a¢iklanan Kripto Varlik

Raporlama Cercevesi (Crypto-Asset Reporting Framework) éncesinde bunun i¢in
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gereken bilgilerin mevcut olmamasidir. 2027’den itibaren bu bilgiler mevcut
olacaktir. Miivekkiller, gecmisteki hosgoriiniin verilerin gelmesinden sonra devam

etmeyecegini varsaymalidir.

Kurucunun dilimler halindeki satislar1 daha zordur. Lansmanda bir hak edis takvimi
cercevesinde token alan ve gecim giderlerini karsilamak icin her ¢eyrekte bir kismini
satan bir kurucu, bir sermaye varligini taksitler halinde paraya cevirmektedir. Bu,
tokenlerin kurucu {icreti veya yatirim olarak edinilmis olmasi ve hicbir zaman
yeniden satis amaci tasimamis olmasi kosuluyla gecerlidir. Burada kiyas, kendi
sirketinin paylarini zaman icinde satan girisimcidir. Tokenlerin alinmasi, hak edis
aninda 10(1)(b) maddesi uyarinca vergiye tabi bir hizmet geliri olmus olabilir (bkz.
bu Kisim'in VI. Béliimii). Bu da tokenlere vergilendirilen tutara esit bir maliyet
bedeli kazandirir. Kurucunun amaci elde tutmaksa bu bedelin {izerindeki sonraki
kazang sermaye niteligindedir.! Buna karsilik her hak edis tarihinde tokenleri derhal
satan ve geliri birkac saat icinde itibari paraya ceviren bir kurucu, tokenlerin hi¢cbir
zaman yatirim olarak tutulmadig sonucunun ¢ikarilmasina yol acar. Hak edis
tarihindeki degerin izerindeki kazanc veya zarar o durumda zaten kiiciik olacaktir,

ciinkii asil vergi hak edis anindaki hizmet gelirindedir.

DeFi stratejisti en zor vakadir ve Singapur uygulamasinin en az yerlesik oldugu
konudur. Stablecoinlerini bor¢ verme protokollerine yatiran, getiri pesinde onlar1
havuzlar arasinda tasiyan ve ddiilleri her hafta toplayan bir miivekkil, getiriden 10(1)
(d) veya (g) maddesi uyarinca gelir elde eder. Dayanak tokenlerdeki kazanglar ise
genel Sriintiiye gore sermaye veya ticari gelir niteligindedir. Islem hacmi bash basina
bir ticari faaliyet gostergesidir. Benim calisma kuralim sudur: zincir istii faaliyeti
tam zamanl bir ugrasa denk diisen bir miivekkil, bu faaliyetin tamami bakimindan
tliccardir. Varliklarini az sayida pozisyona park eden ve onlar1 kendi haline birakan
bir miivekkil ise vergiye tabi getiri elde eden bir yatirimcidir.

Miivekkil sorusu

“Singapur’da daimi oturma iznine sahibim. 2017°de Bitcoin, 2019’da Ether aldim ve
hi¢ satmadim. 2026’da ev almak icin her seyi satarsam vergi 6der miyim?” Hayir.

Yedi ve bes yil tutulan, kisisel bir amacla bir kez satilan iki alim, Singapur vergi
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hukukunun bildigi en acik sermaye realizasyonu 6rnegidir. Alim kayitlarini ve borsa
hesap dokiimlerini saklamalisiniz. Satis gelirini alan banka, kara paranin
aklanmasinin énlenmesi yiikiimliiliikleri kapsaminda bunlari isteyecektir (bkz. L.
Kisim, V. B6liim). IRAS da satisin uzun siire tutulan bir yatirimin realizasyonu
oldugunu gostermenizi isteyebilir. Verginin olmamasi, olgular: ispat edebilme

yiktimlilugiini ortadan kaldirmaz.

Notlar

1. IRAS, e-Tax Guide Income Tax Treatment of Digital Tokens, ikinci baski, 30
Ocak 2026, iicret olarak alinan tokenlere ve yatirim olarak tutulan tokenlerin

elden cikarilmasina iliskin paragraflar. <
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