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Ozel servetinde tuttugu bir Isvicre AG’si veya GmbH’si paylarini satan kurucu,
vergiden muaf bir 6zel sermaye kazanci elde eder. Ancak Isvicre uygulamasinin
onlarca yildir gelistirdigi ve kripto isletmelerine de tiim agirligiyla uygulanan iki
tuzak vardir.! Birincisi dolayl kismi tasfiyedir. Alic1 bir sirketse veya paylar1 isletme
varlig1 olarak tutan bir kisiyse ve satistan sonraki bes yil icinde, satis aninda mevcut
olan ve isletme icin gerekli olmayan yedekleri saticinin katkisiyla dagitirsa bu kural
uygulanir. Saticinin kazanci bu tutar Sl¢isiinde vergiye tabi yatirim geliri olarak
yeniden nitelendirilir.? Isletme ihtiyaclarini asan biiyiik bir token hazinesi tutan bir
kripto sirketi, dagitilabilir varligin tipik 6rnegidir. Satici ya fazlalig1 satistan 6nce
dagitmali ya da alicidan dagitim yapmayacagina dair bir taahhiit ve kanton vergi
idaresinden bir 6zelge almalidir. Satistan onceki dagitim satici icin temettii olarak
vergilendirilir, ancak kismi indirimli oran uygulanir. Ikinci tuzak transpozisyondur.
Saticinin paylar1 kontrol ettigi bir sirkete devretmesi halinde kazanci yeniden
nitelendirir.? I. B6liim'de agiklanan gétiirii vergilendirmeye tabi bir kurucuya bu
tuzaklarin hicbiri uygulanmaz. Onun i¢in satis, vergi hesaplamasinin tamamen

disinda kalir.

© 2026 Dr Alexander Ressos. General information only, not legal, tax or investment advice. No client relationship is created. All
Singapore law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors only on the basis of an
express written letter of engagement. More information at SingaporelQ.com and ressos.com.sg.


mailto:alexander.ressos@kgplegal.com.sg
https://www.ressos.com.sg
https://singaporeiq.com
https://www.ressos.com.sg

E Sin gapore | Q tr.SingaporelQ.com

Yatirim olarak tuttugu bir Pte. Ltd. sirketinin paylarini satan Singapurlu kurucu,
vergilendirilmeyen bir sermaye kazanci elde eder. Alici, bedel ile paylarin net aktif
degerinden yiiksek olani iizerinden binde 2 (yiizde 0,2) damga vergisi dder. Satict
acisindan tek risk, kurucunun sirket alim satimini ticari faaliyet olarak ytirtitiip
yiriitmedigi sorusudur. Bir isletme kurup satan bir kurucu icin bu soru giindeme
gelmez.* Yabanci kaynakli elden cikarma kazanclarina iliskin 10L. madde kural
kuruluslara uygulanir. Dolayisiyla paylar: sahsen satan bir kurucu bu kuralin
kapsami disindadir. Singapur sirketini bir Isvicre holding sirketi araciligiyla tutan
kurucu, bir yillik elde tutma siiresinden sonra kazang {izerinde Isvicre istirak
indiriminden yararlanir. Bu indirim, kazanc tizerindeki [svicre kazanc vergisini

olagan oranin kiiciik bir kismina indirir.?

Alicinin tokenleriyle 6denen bir kazang pay1 (earn-out) ek bir katman getirir.
Isvicreli 6zel bir satic1 icin earn-out, paylar karsiliginda 6denen bedelin parcasiysa
vergiden muaf sermaye kazancina dahildir. Oziinde kurucunun hizmetlerini
stirdiirmesine karsilik bir elde tutma 6demesiyse {icret geliri sayilir. Zug vergi
idaresi, kurucunun istihdamina bagh earn-outlar1 ikinci kategoride degerlendirir.®
Singapurlu bir satic1 icin de ayni ayrim gecerlidir ve IRAS ayni sonuca ulasir.
Yapilandirma acisindan sonug sudur: Sermaye kazanci muamelesinin korunmasi
isteniyorsa earn-out kurucunun sirkette kalmasina degil, her zaman isletmenin

performansina baglanmalidir.

Notlar

1. DBG/DFTA, SR 642.11, md. 16 f. 3 (vergiden muaf 6zel sermaye kazanglari).
G. Kisim, II. Boliim. <

2. DBG/DFTA, SR 642.11, md. 20a f. 1 b. a (dolayli kismi tasfiye: en az yiizde 20
oranindaki bir katilim payinin 6zel servetten isletme servetine satisi ve
ardindan bes y1l icinde, satis aninda mevcut olan ve isletme i¢in gerekli
olmayan varligin saticinin isbirligiyle dagitilmasi); ESTV'nin 6 Kasim 2007
tarihli 14 No.lu Genelgesi. G. Kisim, IV. Boliim. <

3. DBG/DFTA, SR 642.11, md. 20a f. 1 b. b (transpozisyon). <
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4. Stamp Duties Act 1929 (2020 Rev. Ed.), Birinci Ek, Article 3(c) (pay
devirlerinde bedel veya degerden yiiksek olanin binde 2’si oraninda vergi). M.

Kisim, II. Boliim. <

5. DBG/DFTA, SR 642.11, md. 70 f. 4 (en az bir yil siireyle elde tutulan, en az

yiizde 10 oranindaki katilim paylarindan dogan sermaye kazanclarinda istirak

indirimi). G. Kisim, IX. B6liim. <

6. ESTV'nin 30 Ekim 2020 tarihli 37 No.lu Genelgesi, earn-out’lar ve elde tutma
ddemelerine iliskin boliim; BGer 2C_618/2014, 3 Nisan 2015 (istihdamin
siirmesine bagli 6demelerin ticret geliri olarak nitelendirilmesi). G. Kisim, IV.

Bolim. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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