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Singapur Para Otoritesi (MAS), 3 Temmuz 2023 tarihli 1. Kisim yanitinda, DPT
hizmet saglayicilarinin bireysel miisterilerinin tokenlerini 6diin¢ vermesine ve stake
etmesine aracilik etmelerini kisitlayacagini duyurdu.! Kisitlama, ayristirma rejimiyle
birlikte 2024’te yiiriirliige giren Odeme Hizmetleri Yonetmeligi (Payment Services
Regulations) degisiklikleriyle hayata gecirildi. Bir DPT hizmet saglayicisi, bireysel
bir miisteriye ait tokenleri, ister kendi inisiyatifiyle ister miisterinin talimatiyla
olsun, ipotek edemez, iizerinde teminat kuramaz, rehnedemez, teminat olarak
gosteremez, 6diing veremez veya stake edemez.? Yasak mutlaktir. Bireysel bir
miisterinin erisim elde etmek icin imzalayabilecegi bir risk kabul beyani, bir limit
veya bir katilim tercihi (opt-in) yoktur. Singapur’da yerlesik bir kisinin lisansl bir
Singapur hizmet saglayicisi araciligiyla tokenlerinden getiri elde etmesinin tek yolu,
nitelikli yatirnmai (accredited investor) statiisii kazanmaktir. Bu test, III. Boliim'de
aciklanan yiizde 50 iskontoyu ve token varliklar: icin 200.000 Singapur dolar:
(S$200.000) tavani uygular.

MAS, kamuyu aydinlatma yiikiimliiliikleri ve yeniden teminat gosterme
(rehypothecation) yasagiyla birlikte bireysel yatirimcilara staking’e izin verme

alternatifini degerlendirmis ve reddetmistir. Gerekgesi {i¢ unsurdan olusuyordu.
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Bireysel miisteriler staking ve kredinin kars taraf, ceza kesintisi (slashing) ve likidite
risklerini degerlendiremezdi. 2022’deki ¢okiisler, bu iriinlerin giivenli olmadiklar:
halde giivenliymis gibi pazarlandigini gostermisti. Stake edilen tokenlerin
ayristirilmasinin operasyonel karmasikligi, yeni rejimin saklama korumalarinin
saglanmasini imkansiz kiliyordu.® Bu karar Singapur’u biiyiik finans merkezleri
arasindaki en kisitlayict konuma yerlestirir. Avrupa Birliginin MiCA diizenlemesi,
kamuyu aydinlatma yiikiimliiliikleriyle staking hizmetlerine izin verir. Isvicre,
asagida aciklanan mevduat analizine tabi olarak bunlara izin verir. Hong Kong ise
lisansh platformlarin 2025’ten itibaren belirli kosullar altinda bireysel miisterilere

staking sunmasina izin vermistir (bkz. O. Kisim, III. B6liim).*

Mivekkil sorusu

“Singapur’da bir MPI isletiyoruz ve bireysel miisterilerimiz ETH staking talep
ediyor. Bunu Isvicre'deki bir bagh sirketimiz araciligiyla sunabilir miyiz?” Ayni
miisterilere sunamazsiniz. MPI'nizin sunamadig1 bir iiriin icin MPI'niz tarafindan
Isvicre’deki bagh sirkete yonlendirilen Singapurlu bireysel bir miisteri, rehberler
bakimindan hala sizin bireysel miisterinizdir. MAS bu yonlendirmeyi kuralin
dolanilmasi olarak degerlendirir. [svicre'deki bagl sirketi kendi basina bulan ve
orada hesap acan Singapur'da yerlesik bir kisi ise Isvicre’deki bagh sirketin
miisterisidir. Bu durumda Isvicre'deki bagli sirket, Singapur’da yerlesik kisilere
yonelik miisteri arama faaliyetinin kendisini Odeme Hizmetleri Kanunu (Payment
Services Act) kapsamina sokup sokmadigini degerlendirmelidir. Pratik ¢6ziim,
staking’i yalnizca MPI'nin nitelikli yatirnmci kabul siirecini tamamlamis
miisterilerine sunmak ve Isvicre’deki bagl sirketin pazarlama faaliyetlerini
Singapur'dan uzak tutmaktir.

Notlar

1. MAS, basin duyurusu “MAS publishes investor protection measures for digital
payment token services’, 3 Temmuz 2023: MAS, DPT hizmet saglayicilarinin

bireysel miisterilerin DPT tokenlerini 6diing vermesine ve stake etmesine
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aracilik etmelerini kisitlayacaktir; bu faaliyetler kurumsal ve nitelikli

yatirimcilar icin kullanilabilir olmaya devam eder. <

2. Payment Services Regulations 2019, 2024’te yapilan degisikliklerle, DPT
hizmet saglayicisinin bireysel bir miisterinin DPTleri iizerinde takyidat
kurmasi, bunlar1 6diin¢ vermesi veya stake etmesi yasagi; MAS Response to
Feedback Received on Proposed Amendments to the Payment Services
Regulations, 2 Nisan 2024. <

3. MAS, Response to Public Consultation on Proposed Regulatory Measures for
Digital Payment Token Services (Part 1), 3 Temmuz 2023, kredi ve staking’e

iliskin boliim. <

4. Securities and Futures Commission (Hong Kong), lisansh sanal varlik alim
satim platformlarinin staking hizmetlerine iliskin genelge, Nisan 2025;
Regulation (EU) 2023/1114 (MiCA), Baslik V, staking’e iliskin kamuyu
aydinlatma yiikiimliliikleriyle saklama dahil kripto varlik hizmetleri
hakkinda. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.
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