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2017 ile 2021 arasinda Singapur kendini bir kripto merkezi olarak tanitti. Singapur
Para Otoritesi (MAS), Kasim 2017’de token arzlarina iliskin bir rehber yayimlayan
ve borsalar1 bir lisans rejimine dahil eden ilk diizenleyici kurumlar arasindaydu.!
Mayis 2022'de Terra ekosisteminin ¢okiisii, Haziran 2022'de Three Arrows
Capitalin iflas1 ve sonraki aylarda Hodlnaut, Zipmex ve Vauld'un batis1 bu sdylemi
degistirdi. Terraform Labs Singapur’da kurulmus bir sirketti. Three Arrows Capital,
Singapur’da kayith bir fon yonetim sirketiydi. MAS, 30 Haziran 2022’de sirketi
yanlis bilgi verdigi ve kaydina uygulanan yénetilen varlik esigini astig1 i¢cin kinadi.?
DPT lisansi i¢in ilke onay: almis bir Singapur bor¢ verme platformu olan Hodlnaut,
8 Agustos 2022'de para cekimlerini durdurdu ve bes giin sonra yargisal yonetim
(judicial management) basvurusunda bulundu.’ Kasim 2022’deki FTX ¢okiisii
Singapur’u Temasek’in yatirimi tizerinden etkiledi. Devlet varlik fonu bu yatirimi

tamamen zarar yazdi.

Bu doniistin ilkesel ifadesi, Ravi Menon’un 29 Agustos 2022’de Green Shoots
Seminar’da yaptig1 "Yes to digital asset innovation, no to cryptocurrency
speculation" baslikli konusmasinda geldi. MAS Genel Miidiirii, dagitik defterler
izerindeki tokenize deger unsurlari anlaminda dijital varliklari, bu defterlerin yerel

tokenleri anlaminda kripto paralardan ayirdi. MAS'in kripto paralar: para olarak
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kullanilmaya elverissiz ve bireysel yatirimecilar icin son derece tehlikeli gordiigiinii
soyledi. Ona gore kripto paralar, bir blokzincir aginin disinda spekiilasyon araci
olmaktan baska yararl bir islev gormiiyordu. Bununla birlikte MAS, Singapur'u
dijital varliklar icin en elverisli hukuk diizenlerinden biri yapacakti.* Menon bu iki
tutumu birbiriyle bagdasir olarak nitelendirdi. Bu noktadan itibaren Singapur
kendini artik bir kripto merkezi olarak degil, bir dijital varlik merkezi olarak
tanimladi. Politikanin sonuclart {i¢ yil icinde geldi: tiiketici erisimine iliskin
kisitlamalar, bir stablecoin cercevesi, dijital token hizmet saglayicisi rejimi ve
tokenizasyona siirekli yatirim. I. Kisim, III. Boliim bu politikanin tarihini eksiksiz

olarak anlatir.

Notlar

1. MAS, "A Guide to Digital Token Offerings", ilk yayim 14 Kasim 2017,
giincellemeler 30 Kasim 2018 ve 26 Mayis 2020. <

2. MAS, 30 Haziran 2022 tarihli basin aciklamasi, "MAS reprimands Three
Arrows Capital for providing false information and exceeding assets under
management threshold". Aciklamaya gore sirket, Temmuz 2020 ile Agustos
2021 arasinda kayith bir fon yonetim sirketine uygulanan S$250 milyonluk
esigi asmis ve yoneticilik ile pay sahipligindeki degisiklikleri MAS’a
bildirmemistir. <

3. Hodlnaut Pte Ltd, 8 Agustos 2022’de para ¢ekimlerini, token takaslarini ve
yatirmalar: derhal durdurduktan sonra 13 Agustos 2022'de Yiiksek Mahkeme
Genel Dairesine (General Division of the High Court) yargisal yonetim altina
alinmak icin basvurmustur; gecici yargisal yoneticiler 29 Agustos 2022’de

atanmistir. <

4. Ravi Menon, MAS Genel Miidiirii, "Yes to digital asset innovation, no to
cryptocurrency speculation”, Green Shoots Seminar acilis konusmasi, 29
Agustos 2022; MAS tarafindan 30 Agustos 2022’de yayimlanmis ve BIS'in

merkez bankacilar1 konusmalar1 dizisinde yeniden yayimlanmistir. <
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Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.

© 2026 Dr Alexander Ressos. This article may be quoted with attribution to SingaporelQ
(SingaporelQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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