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Isvicre'nin dijital varlik sektoriiniin bir baskenti, Zug, ve kendine 6zgii profillere
sahip ti¢ merkezi daha vardir. Zug, protokollerin, vakiflarin ve ilk hizmet
saglayicilarin yerlestigi yerdir. Ziirih bankalarin, borsanin ve kurumsal altyapinin
bulundugu yerdir. Cenevre 6zel bankaciligi, emtia ticaretini ve uzmanlasmis bir
saklama teknolojisi sektoriinii getirir. Lugano ise Bitcoin 6demelerine ve en biiyiik
ABD dolar1 stablecoin’inin ihragcistyla kurulan bir ortakliga dayanan bir belediye
stratejisi izlemistir. «Isvicre’de olmak istiyoruz» diyen bir miivekkil, aslinda bu dért
merkez arasinda secim yapmaktadir. Bu secimin lisans, banka hesabi, yetenek
havuzu ve vergi yiikii bakimindan sonuglari vardir. C. Kisim, III. ve IV. Boéliimler
her merkezi ayrintili olarak anlatir. Bu kesim, kitabin geri kalanini okumak i¢in

gereken taslagi sunar.

Crypto Valley Zug

Zug kantonu Ziirih'in otuz dakika giineyinde yer alir ve yaklasik 130.000 niifusa
sahiptir. Diisiik vergileri, verimli idaresi ve Ziirih Havalimani'na yakinlig1 sayesinde
yirminci ylizyilin ikinci yarisinda sirketlerin tercih ettigi bir merkez haline geldi. O
donemde gelen emtia tiiccarlar1 ve holding sirketleri, blokzincir kurucularinin 2013

ve 2014’te hazir bulduklar: mesleki altyapiyr olusturdu. Bitcoin Suisse 2013’te Zug'da
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kuruldu. Ethereum Foundation, Ethereum protokoliiniin gelisimini yonetmek
amaciyla 2014’te orada kuruldu. Bir protokol hazinesinin araci olarak Isvicre Medeni
Kanunu'nun (ZGB/CC) 80 vd. maddeleri kapsaminda bir Isvicre vakfini secmesi,
sonraki onlarca projenin izledigi bir sablon olusturdu.! Zug sehri Temmuz 2016'da
belediye harclar1 icin Bitcoin kabul etmeye basladi. Kanton da 2021°'de kanton
vergileri icin ayn1 adimi att1 ve 2023’te sinir1 islem basina 1,5 milyon CHFye
yiikseltti.?

«Crypto Valley» ad1 2016 civarinda ortaya ¢ikt1 ve 2017°de kanton hiikiimetinin
destegiyle kurulan Crypto Valley Association ile kurumsallasti. Vadinin ekosistemi
her y1l CV VC'nin Top 50 raporuyla 6l¢iiliir. Bu rapor, Isvicre ve Lihtenstayn'daki en
biiyiik blokzincir sirketlerini degerlemelerine gére siralar.’ 2022-2024 arasindaki
ayiklanma siireci proje ve calisan sayisini azaltti. Ancak 2025’ gelindiginde vadi,
gelirleri token fiyatlarina daha az bagl olan tokenizasyon, stablecoin ve altyap:
isletmeleri sayesinde toparlaniyordu. Geriye kalan, protokol vakiflarindan, bunlarin
isletme sirketlerinden ve onlara hizmet veren hukuk biirolari, denetciler ve mali
miisavirlerden olusan yogun bir kiimedir. Bu kiimenin cevresinde, kriptoya iliskin
yiizlerce vergi 6n karari islemis bir kanton idaresi ve blokzincir programi bulunan

bir uygulamali bilimler tiniversitesi yer alir.

Ziirih, Cenevre ve Lugano

Ziirih kurumsal katmani barindirir. Isvicre Finansal Piyasalar Denetim Otoritesinin
(FINMA) Agustos 2019'da lisans verdigi iki kripto bankasi, Sygnum Bank ve 2023’te
ad1i AMINA Bank olarak degistirilen SEBA Bank, sirasiyla Ziirih ve Zug'da
bulunmaktadir.* Tokenize menkul kiymetler icin ilk tam diizenlenmis finansal
piyasa altyapisi olan SIX Digital Exchange, merkezi menkul kiymet saklama
kurulusu ve borsa lisanslarini 10 Eyliil 2021'de FINMA'dan ald: ve Ziirih’'teki SIX
grubunun bir parcasidir.® En biiyiik kanton bankasi olan Ziircher Kantonalbank,
2024’te miusterilerine kripto alim satim ve saklama hizmeti sunmaya basladi. Devlete
ait posta bankas1 PostFinance da ayni y1l Sygnum ile ortaklik icinde ayn1 adima att.
FINMA lisansh bir Ziirih araci kurumu ve varlik yoneticisi olan Crypto Finance AG,
2021’de Deutsche Borse tarafindan satin alindi ve Alman borsa grubunun
[svicre'deki diizenlenmis kripto koludur.®
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Cenevre, 6zel bankacilik gelenegini ve bir saklama teknolojisi sektoriinii biinyesinde
barindirir. 2018'de Cenevre'de kurulan ve FINMA tarafindan araci kurum olarak
lisanslandirilan Taurus SA, dijital varlik hizmeti sunan Isvicre bankalarinin biiyiik
bir kisminin kullandig: saklama ve tokenizasyon altyapisini saglar. Platformu,
tokenize menkul kiymetler i¢in bir DLT alim satim platformu da isletmektedir.
Cenevre'deki 6zel bankalar miisterilerine kripto sunmakta Ziirih’teki kurumlardan
daha yavas davrandi. Ancak bunlardan birkaci bu hizmeti Taurus veya Sygnum
araciligiyla sunmaya basladi. Lugano’nun 2022’de Tether ile baslattig1 «Plan B»,
Bitcoin’i ve USDT stablecoin’ini sehirde giinliik 6demelerde kullanilabilir hale
getirmeyi ve kripto isletmelerini Ticino’ya cekmeyi amaclar. Lugano belediye
vergileri ve harclari icin Bitcoin ve USDT kabul eder, her y1l bir konferansa ev

sahipligi yapar ve SIX Digital Exchange iizerinde dijital bir tahvil ihra¢ etmistir.’

Notlar

1. Civil Code (SR 210), md. 80 vd. (vakiflar); Ethereum Foundation (Stiftung

Ethereum) 2014’te Zug kantonunun ticaret siciline tescil edilmistir. <

2. Zug Kantonu, Bitcoin ve Ether ile vergi 6demelerinde azami tutarin islem
basina 100.000 CHF'den 1,5 milyon CHF'ye yiikseltilmesine iliskin 19 May1s
2023 tarihli basin aciklamasi. <

3. CV VC AG, "Crypto Valley Top 50 Report", 2018’den bu yana her yil

yayimlanmaktadir. <

4. Sygnum, FINMA’dan bankacilik ve menkul kiymet aracilig: lisans1 alindigini
duyuran 26 Agustos 2019 tarihli basin aciklamasi. Lisans, ikincil kriterlerin

karsilanmasina bagl olarak sarth bicimde verilmistir. <

5. FINMA, 10 Eylil 2021 tarihli basin aciklamasi: SIX Digital Exchange AG'ye
merkezi menkul kiymet saklama kurulusu, SDX Trading AG’ye ise borsa
olarak faaliyet izni verilmistir. Her iki izin de Finansal Piyasa Altyapisi
Kanunu (FinfraG/FinMIA) kapsamindadir. <

6. Crypto Finance AG'ye 2021'de FINMA tarafindan arac1 kurum izni verilmis
ve sirket ayn1 y1l Deutsche Borse AG tarafindan satin alinmistir; Ziircher
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Kantonalbank, Eyliil 2024’te miisterileri icin kripto alim satim ve saklama
hizmetini baslatmistir; PostFinance ayn1 hizmeti Subat 2024’te Sygnum ile
birlikte baslatmistir. <

7. Lugano Sehri, Tether ile «Plan B» girisimi, 3 Mart 2022’de duyuruldu; Lugano
Sehri'nin 100 milyon CHF tutarindaki dijital tahvili Ocak 2023’te SIX Digital
Exchange iizerinde ihrac edilip takas edilmistir. 2024’teki bir diger ihrac ise
Project Helvetia kapsaminda toptan merkez bankas: dijital parasiyla takas

edilmistir. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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