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DPT hizmetinin 2019’daki ilk tanimu iki faaliyeti kapsiyordu. Birincisi, DPT lerin
para veya baska DPTler karsiliginda alinip satilmasi anlaminda DPT ticaretiydi.
Ikincisi, saglayicinin parayi veya tokenleri zilyetligine aldig1 durumlarda DPT
degisimine aracilikt1.! Bir y1l i¢inde Singapur Para Otoritesi (MAS), bu alanin Mali
Eylem Gorev Giictiniin (FATF) sanal varlik hizmet saglayicilarina iliskin
standardindan daha dar oldugunu kabul etti. FATF standardi transferi ve saklamay:
da kapsar. Tanim1 genisletmek amaciyla 2021 tarihli Odeme Hizmetleri (Degisiklik)
Kanunu (Payment Services (Amendment) Act 2021), 4 Ocak 2021'de Parlamento
tarafindan kabul edildi. MAS ilgili kurallar konusunda istisarelerini siirdiirtirken
Kanun'un yiiriirliige girisi defalarca ertelendi.? Degistirilen hiikiimler 28 Mart
2024’te Resmi Gazete'de yayimlandi ve 4 Nisan 2024'te yiiriirliige girdi.}

4 Nisan 2024’ten bu yana dijital 6deme tokeni hizmeti bes faaliyetten olusur. Ilk ikisi
asil faaliyetlerdir: DPT ticareti ve saglayicinin zilyetligi devraldig: durumlarda DPT
degisimine aracilik. Eklenen iic faaliyet ise DPT transferi, saklamali ciizdan
hizmetlerinin sunulmasi ve para veya token zilyetligi devralinmaksizin DPT
degisimine araciliktir. Transfer, bir hesaptan digerine transferi saglamak veya

diizenlemek anlamina gelir. Saklama, miisteriler adina DPT lerin veya bunlar
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tizerinde kontrol saglayan araclarin korunmasi anlamina gelir. Zilyetlik icermeyen
aracilik ayag1 ise aracilar1 ve diizenleyicileri kapsar.* Yeni firmalarin ¢cogunu
yakalayan son eklemedir. Token alicilarini ve saticilarini dicret karsiliginda eslestiren
bir araci, miisteri varliklarina hi¢c dokunmasa bile bir DPT hizmet saglayicisidir.
Ayni durum, emirleri yalnizca yabanci bir borsaya yénlendiren bir “tezgih tistii

(OTC) masas1” i¢in de gegerlidir.

Degisiklik ayrica MAS’a DPT hizmet saglayicilarina kullaniciyr koruma 6nlemleri
getirme yetkisi verdi. Bu yetki, II. B6lim’de ele alinan ayristirma ve saklama
kurallarinin hukuki dayanagi oldu.® Gegis diizenlemeleri sikiydi. 4 Nisan 2024'te
yeni diizenlenen faaliyetlerden birini zaten yiiriitmekte olan bir firma, alt1 aylik
muafiyetten ancak ii¢ kosulla yararlanabiliyordu. Firma 3 Mayis 2024’e kadar MAS’a
bildirimde bulunmali ve 4 Ekim 2024’e kadar lisans basvurusu yapmaliydi. Ardindan
4 Ocak 2025’e kadar AML ve ayristirma politikalarina iliskin bagimsiz denetci
onayini sunmaliydi.® Bildirimi kaciran firmalar faaliyetlerini durdurmak zorunda
kaldi. Bildirimde bulunup basvuru yapanlarin ¢ogu ise 2026 ortast itibarryla hala
muafiyet kapsaminda faaliyet gostererek karar beklemektedir.

Dijital 6deme tokeni ticareti

Ticaret, her borsanin, aracinin veya piyasa yapicinin temel faaliyetidir. Kanun, kendi
adina ve araci olarak yapilan ticaret arasinda ayrim yapmaz. Bu nedenle yalnizca
kendi portféyiiyle islem yapan bir 6zel hesap alim satim firmasi “hizmet olarak”
ticaret yapmamaktadir ve kapsam disinda kalir. Ayni firma miisterilere fiyat
kotasyonu verdiginde ise ticaret yapmaktadir. MAS siniri, faaliyetin baskalar icin
ticari olarak yurutulip yiritilmedigine gore cizmistir. Bir token ihraccisinin
lansman sirasinda halka yaptig1 hazine satislari, tekrar eden bir ticari faaliyet
niteligindeyse ticaret olarak kabul edilmistir. Bu nedenle Singapur’da kurulmus
bircok ihracei, birincil satislari lisansl bir dagitici tizerinden yiirtitiir ya da yabanci
bir bagl sirketten gerceklestirir.
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Zilyetlikle veya zilyetlik olmadan degisime aracilik

Iki “aracilik” ayag1 arasindaki ayrim zilyetliktir. Emir defteri isleten ve miisteri
bakiyelerini tutan merkezi bir borsa asil ayaga girer. Saklama yapmayan bir
eslestirme hizmeti, emirleri yonlendiren bir araci veya alicilari likidite saglayicilarina
baglayan bir platform ise 2024 ayagina girer. Bu nedenle Isvicre'de cogu zaman
lisans yiikiimliiliigiinden kacinmayi saglayan saklamasiz tasarim (bkz. F. Kisim, IL
Boliim) Singapur’da artik ise yaramaz. Geriye kalan tek cikis yolu, Birinci Ek'in
(First Schedule) 2. Kismindaki “teknik hizmet saglayicisi” istisnasidir. Bu istisna,
barindirma veya yazilim gibi yalnizca teknik altyapi saglayan, hicbir asamada paraya
veya tokenlere zilyet olmayan ve degisimi kendisi diizenlemeyen kisileri kapsar.”
Uciincii bir kisi icin akilli sézlesme yazmak ve bakimini yapmak Kanun'un kapsami
disinda kalmaya devam eder. Miisterilerin islem yapmasina imkan veren, iicret alan
ve token listesini belirleyen bir 6n yiiz (front-end) isletmek ise genellikle kapsam
disinda kalmaz.

Dijital 6deme tokenlerinin transferi

Transfer ayag1 token cinsinden para havalesini kapsar. Bu, bir miisterinin tokenleri
ticiincti bir kisinin adresine génderme talimatini kabul eden bir isletmenin, amaci
maas 6demesi, iiye isyeri mutabakati veya sinir 6tesi havale olsun, bir DPT transfer
hizmeti sundugu anlamina gelir. Stablecoin tabanli 6deme sirketleri, sabitlenmemis
tokenlerle islem yaptiklar1 durumlarda bu ayak kapsaminda lisanslandirilir. MAS'in
PSNO2 sayili bildirimindeki transfer kuralinin (travel rule) baglandig1 ayak da budur
(bkz. L. Kisim, III. B6liim).

Saklamali ciizdan hizmetleri

Saklama ayagi kontrol esas alinarak tanimlanmistir. Misteriler icin DPT leri ya da
ozel anahtarlar1 veya DPT ler iizerinde kontrol saglayan diger araclari koruyan bir
saglayici, saklamali ciizdan hizmeti sunmaktadir. Kontrol saglayan araclara yapilan
atif, saglayicinin bir anahtar parcasini, miisterinin ise bir bagkasini tuttugu cok
tarafli hesaplama (multi-party computation) diizenlemelerini kapsamak icin
eklenmistir. MAS, miisterinin onsuz tokenleri hareket ettiremeyecegi bir parcayi
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zaman anahtar materyali tutmadig: salt bir yazilim ciizdani ise kapsam disindadir.?
Bu soru, Isvicre hukukunun Bankacilik Kanunu (BankG) md. 16 ve Icra ve Iflas
Kanunu (SchKG/DEBA) md. 242a kapsaminda sordugu soruyla aynidir ve D. Kisim,
IV. Bsliim'de ele alinmistir. Sonuc ise farklidir. Isvicre'de tek basina saklama faaliyeti
bankacilik lisansi sorusunu giindeme getirebilir. Singapur’da ise bir 6deme lisansina

ve II. Bolim’'deki ayristirma yiikiimliiliiklerine yol acar.

Notlar

1. PSA, Birinci Ek (First Schedule), 3. Kisim, ilk kabul edilen haliyle “digital

payment token service” tanimi (Act 2 of 2019). <

2. Payment Services (Amendment) Act 2021 (No. 1 of 2021); MAS Consultation
Paper on the Payment Services Act 2019: Proposed Amendments to the Act,
23 Aralik 2019. <

3. Drew & Napier, “The expanded scope of regulated payment services takes
effect today”, 4 Nisan 2024; Payment Services (Amendment) Act 2021'in 28
Mart 2024’te Resmi Gazete'de yayimlandigini ve 4 Nisan 2024'te yiiriirlige
girdigini kaydetmektedir. <

4. PSA, Birinci Ek (First Schedule), 3. Kisim, “digital payment token service”
tanimyi, (a) ila (e) paragraflari; 4 Nisan 2024’ten itibaren gegerli olmak iizere
Act 1 of 2021 ile degisik. «

5. PSA,s. 23A (Act 1 of 2021 ile eklenmistir); DPT hizmeti kullanicilarinin

korunmasina yonelik 6nlemler belirleme yetkisi. <

6. Drew & Napier, 4 Nisan 2024 (yukarida): muafiyetin bagvuru karara
baglanincaya kadar korunmasi icin 3 Mayis 2024’e kadar bildirim, 4 Ekim
2024’e kadar lisans basvurusu, 4 Ocak 2025’e kadar denetci onay1. <

7. PSA, Birinci Ek (First Schedule), 2. Kisim; bir 6deme hizmetinin sunulmasini
destekleyen “technical service provider” tarafindan sunulan hizmetlere iliskin

istisna. <
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8. MAS, Frequently Asked Questions on the Payment Services Act 2019, dijital
ddeme tokeni hizmetlerine iliskin béliim (saklamali ciizdanlar ve anahtar

parcalari), 2024’te revize edilmis haliyle. <
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