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Kanun'un kriptoya iliskin ayagindaki her sey, dijital 5deme tokeninin (DPT) kanuni
tanimina baglidir. Kanun'un 2(1). maddesi DPTyi, hari¢ tutulan dijital deger
temsilleri disinda kalan ve bes kosulu karsilayan her tiirli dijital deger temsili olarak
tanimlar. Birim olarak ifade edilmeli, herhangi bir para birimi cinsinden olmamali
ve ihragcisi tarafindan herhangi bir para birimine sabitlenmemelidir. Halk veya
halkin bir kesimi tarafindan mal ya da hizmet bedeli olarak veya bir borcun ifasi icin
6deme olarak kabul edilen bir degisim arac1 olmali ya da béyle olmas:
amaclanmalidir. Elektronik olarak transfer edilebilir, saklanabilir veya alinip
satilabilir olmali ve Singapur Para Otoritesinin (MAS) belirleyebilecegi diger
ozellikleri tasimalidir.!

Her unsurun hukuki bir sonucu vardir. Bunlarin basinda, bir para birimi cinsinden
olan veya bir para birimine sabitlenmis tokenlerin kapsam disinda tutulmas: gelir.
Bu, DPT rejimi ile elektronik para rejimi arasindaki esiktir. [hraccisinin bire bir
sabitleme vaat ettigi bir Singapur dolar1 stablecoin’i, ayn1 zamanda ihracciya karsi bir
alacagi temsil ediyor ve bedeli 6nceden 6denmisse Kanun anlaminda elektronik
paradir. Buna karsilik bitcoin veya ether gibi sabitlenmemis bir token DPT dir.
Sinirda kalan tokenlerin cogu “degisim arac1” unsuru {izerinden tartisilir. Yalnizca
tek bir kapali uygulama icinde kullanilabilen bir token, Birinci Ek’in (First Schedule)
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2. Kism1 uyarinca kapsam disinda tutulan bir “sinirli amach dijital 6deme tokeni”
olabilir. Bu istisna, bir sadakat programinda, bir oyun icinde veya finansal olmayan
bir amacla kullanilan tokenleri kapsam disinda birakir. Bunun kosulu, tokenin para
karsiliginda ihragciya iade edilememesidir.? “Halkin bir kesimi” ifadesi, kiiciik ama
sinirlari acik bir grup tarafindan kabul edilmenin yeterli oldugu anlamina gelir.
Ikincil piyasada islem goren ve bazi iiye isyerlerinin kabul ettigi bir yénetisim

tokeni, ihragcisi onu hicbir zaman para olarak tasarlamamis olsa bile sinir1 asmistir.

Isvicre'den gelen okur, Isvicre Finansal Piyasalar Denetim Otoritesi'nin (FINMA)
odeme tokenleri, fayda (utility) tokenleri ve varlik (asset) tokenleri
siniflandirmasinin Singapur'da dogrudan bir karsiligi olmadigin fark edecektir (bkz.
B. Kisim, I11. Boliim ve E. Kisim, L. B6liim). Odeme Hizmetleri Kanunu tek bir
islevsel olciit kullanir. Bu 6l¢iitii karsilamayan bir token, basitce bu Kanun'un
kapsami disindadir. Pratik sonug, [svicre’dekinden daha genis bir 6deme alanidir.
Isvigre'de bir fayda tokeni ihraccisi cogu zaman lisans yitkiimliiliigiiniin tamamen
disinda kalir. Ote yandan elektronik para alani daha dardir. Ciinkii Isvicre hukuku
bir para birimine sabitlenmis stablecoin’leri mevduat veya kolektif yatirim olarak
kabul eder (bkz. E. Kisim, VII. Béliim).

Ornek

Bir Singapur sirketi, sahiplerine kendi merkeziyetsiz borsa protokoliindeki
ticretlerde indirim saglayan bir token ihrac ediyor ve token {i¢ yabanci borsada
listeleniyor. Sirket tokenin bir fayda tokeni oldugunu séyliiyor, ancak Odeme
Hizmetleri Kanunu bakimindan etiketin hi¢cbir 6nemi yoktur. Token birim olarak
ifade edilmekte, bir para birimine sabitlenmemekte ve elektronik olarak transfer
edilebilmektedir. Tokenin “halkin bir kesimi tarafindan kabul edilen” bir degisim
araci olup olmadig, ikincil piyasa ve varsa tiye isyerlerinin kabulii tarafindan
cevaplanan bir maddi vakia sorusudur. Token herhangi bir yerde 6deme olarak
kabul ediliyorsa DPT’dir. Bu durumda sirketin kendi geri alim masasi veya halka
yaptig1 hazine satislar1 bir DPT hizmeti teskil edebilir. Sirket analizini lansmandan
once belgelemeli ve token bir DPT ise bu tokenle Singapur'dan islem yapip
yapmayacagina karar vermelidir.
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Notlar

1. PSA, s. 2(1), “digital payment token” tanimu, (a) ila (e) paragraflari; Singapore

Statutes Online’daki konsolide metin (kontrol tarihi: Haziran 2026). <

2. PSA, Birinci Ek (First Schedule), 2. Kisim, “limited purpose digital payment
token” istisnasi; Payment Services Regulations 2019, hari¢ tutulan

kategorilerin tanimlar1. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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