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Hizmet sartlar1 ve diizenleyici cerceve

2024’e kadar bir Singapur kripto saklama kurulusunun trustee (yediemin) olup
olmadigi tamamen sartlarina bagliydi. Hodlnaut, Zipmex ve Vauld'un 2022’deki
cokiisleri, bu sartlarin miisterileri ne siklikla teminatsiz alacakli konumunda
biraktigini gdsterdi (V. Boliim). Singapur Para Otoritesi (MAS) buna Ekim 2022
tarihli istisaresi ve 3 Temmuz 2023 tarihli yanitiyla karsilik verdi. Lisansh dijital
odeme tokeni hizmet saglayicilarinin miisteri varliklarini ayristirilmis hesaplarda
trust (yed-i emin yapis1) kapsaminda tutmasini, her giin mutabakat yapmasini ve her
miisterinin hakkinin belirlenmesine olanak veren kayitlar tutmasini énerdi.! Bu
sartlar, Ekim 2024'te yiiriirliige giren Odeme Hizmetleri Yonetmeligi (Payment
Services Regulations) degisiklikleriyle hayata gecirildi. Saklama hizmeti sunan bir
lisans sahibi artik miisteri varliklarini miisterileri lehine trust kapsaminda tutmak,
bunlar1 kendi varliklarindan ayristirmak ve her miisterinin hakkini belirlemeye
yetecek kayitlar1 tutmak zorundadir.?

Diizenleyici kural, 6zel hukukta kendiliginden bir trust yaratmaz. Kurali ihlal eden
bir lisans sahibi diizenleyici bir su¢ islemis olur. Ancak miisterilerin lehtar olup
olmadig1 yine trust'in gecerli bicimde kurulmus olmasina baglidir. Bundan,
metinlerin kaleme alinmasi bakimindan ii¢ sonuc cikar. Bir lisans sahibinin saklama
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sartlari, tic kesinligi karsilayan acik bir trust beyani icermelidir. Beyan, ayristirilmis
clizdanlar ve giinliik mutabakattan olusan isletme gercekligiyle tutarli olmalidir.
Ciinkii sartlar1 olgularla karsilastiran bir mahkeme, platformun kendi hazinesinin
“miisteri” ciizdanlarinda durdugunu fark edecektir. Sartlar ayrica acik (eksiklik)
durumunu da diizenlemelidir. Bir saldiridan sonra ne olacagi konusunda sessiz kalan

bir trust, oranli paylasim kuralinin kendiliginden uygulanmasina yol acar.

Lisanssiz ve off shore saklama kuruluslar:

MAS kurallar1 yalnizca lisans sahiplerini ve Singapur'un diizenleme alani icindeki
muaf kuruluslar1 baglar. Offshore bir borsa kullanan, Singapur’da yerlesik bir
miisteri, o borsanin sartlarina ve bu sartlarin sectigi hukuka tabidir. Offshore
sartlarin cogu varliklarin borsanin miilkii oldugunu belirtir. Bu da miisteriyi yabanci
bir sirketin teminatsiz alacaklis1 konumuna sokar. CLM v CLN kararinin gosterdigi
gibi, boyle bir borsanin Singapur’da varliklar: ya da faaliyetleri varsa, Singapur
mahkemeleri yine de ona kars1 hukuki koruma saglayabilir. Ancak sirf sempatiyle
sozlesmesel bir talebi ayni bir talebe dontistiiremez.

. Trust Aciz halinde
Diizenleme . .. Aciklama
var mi? miisterinin konumu

MAS lisansli saklama

Lehtar; varliklar, oranh

kurulusu, sartlarda trust . ,

acik paylasimi sakli Ekim 2024’ten bu yana
beyani, ayristirilmis Evet . o
N o kalmak kaydiyla aynen diizenleyici zorunluluk
ciizdanlar, giinliik . .
iade edilir
mutabakat

Lisanshi saklama Ouoi lcesi .
uoine gerekcesine gore . L

kurulusu, sartlar trust . . L 5 B Lisans sahipleri bakimindan

) Siipheli biiyiik olasilikla

konusunda sessiz, toplu . artik mevcut olmamali

teminatsiz alacakli

(omnibus) ciizdanlar

Offshore borsa, sartlara Esdeger varliklarin yeniden
gore varliklar borsanin Hayir Teminatsiz alacakl teslimi icin s6zlesmesel
miilkii olur talep
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. Trust Aciz halinde
Diizenleme . .. Aciklama
var mi1?  miisterinin konumu

Borsanin “earn” ya da Teminatsiz alacakls;
kredi tirtini, varliklar Hayir uygulamada ¢cogu zaman  Hodlnaut ve Vauld 6riintiisii
platforma 6diin¢ verilir sira bakimindan geride
Ortak imzacinin s6zlesmesel
Coklu imzali kendi B $
Trusta . o ve muhtemelen giiven
saklamasi, anahtarlar Sahip miilkiyeti bastan . )
) ) ) gerek iliskisinden dogan
sahipte ve Singapurlu bir sona korur . o
) yok (fiduciary) yiikiimliliikleri
ortak imzacida
vardir
Token tutan aile trust1, Lehtarlar trustee
trustee olarak lisansh araciligiyla talepte ..
] o Evet (iki g P Ogzel servet icin tercih
trust sirketi, lisanshh DPT at ) bulunur; trustee saklama dil
atman edilen yap1
saklama kurulusunda alt trustinin lehtar: olarak yap
saklama talepte bulunur

Notlar

1. MAS, Response to Public Consultation on Proposed Regulatory Measures for
Digital Payment Token Services (Part 1), 3 Temmuz 2023; atif yapan karar:
ByBit [2023] SGHC 199, [29]. <

2. Payment Services Regulations 2019, 4 Ekim 2024’ten itibaren gecerli
degisikliklerle, dijital 6deme tokeni hizmet saglayicilarinca miisteri
varliklarinin korunmasina iliskin. Diizenleyici ayrintilar i¢in bkz. K. Kisim, II.

Bolim. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
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Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.

© 2026 Dr Alexander Ressos. This article may be quoted with attribution to SingaporelQ
(SingaporelQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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