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Ne olduğu ve ne olmadığı
Singapur’da bir vakıflar kanunu yoktur. Dijital varlık piyasasının Singapur vakfı
dediği yapı, garantiyle sınırlı halka açık bir şirkettir. Bu, pay sermayesi olmayan ve
üyeleri tasfiye hâlinde şirketin borçlarına genellikle S$1 ile S$100 arasında sembolik
bir tutarla katkıda bulunmayı taahhüt eden bir şirkettir.1 Bu yapı bir şirkettir. Oy
kullanan üyeleri, yöneten yöneticileri vardır ve diğer her şirket gibi ACRA’ya
bildirimde bulunur. Amacını denetleyen bir dış denetçisi, yönetişimini inceleyen bir
devlet makamı yoktur. Özel karar gerektiğine ilişkin olağan şirketler hukuku kuralı
dışında, kuruluş belgesinin (constitution) değiştirilmesine kanuni bir engel de
yoktur.

CLG, 2017–2021 döngüsünde protokol hazineleri için Singapur’da tercih edilen araç
hâline geldi. Çünkü hızla kurulabiliyor, ucuza işletilebiliyor ve projeye kâr amacı
gütmeyen bir etiket kazandırıyordu. 2022’de protokolleriyle birlikte çöken
“vakıfların” çoğu, Terraform Labs ile ve borç verme platformları Vauld ve Hodlnaut
ile bağlantılı araçlar dahil, Singapur CLG’leri veya özel şirketlerdi. Bu deneyim,
Singapur mahkemelerini ve MAS’ı etiketin neyi gizlediğine karşı dikkatli kıldı.2
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Yöneticileri de üyeleri de kurucular olan ve kuruluş belgesi bu üyelerce dilediği gibi
değiştirilebilen bir CLG, İsviçre vakfının kanun gereği sunduğu güvencelerin
hiçbirini topluluğa sunmaz.

CLG’yi hazine aracı olarak işletmek
Bir CLG, sözleşme ve kuruluş belgesi yoluyla bir vakıf gibi davranacak hâle
getirilebilir. Kuruluş belgesi belirli bir amaç öngörmeli ve üyelere dağıtımı
yasaklamalıdır. Değişiklik için nitelikli çoğunluk veya bağımsız bir tarafın onayını
şart koşarak amacı ve dağıtım yasağı maddesini güvence altına almalıdır. Yönetim
kurulunda kuruculardan bağımsız kişilerin çoğunluğunu sabitlemeli ve tasfiye
hâlinde varlıkların benzer amaçlı bir kuruluşa geçmesini öngörmelidir. Bu
hükümlerin hiçbiri kanunen zorunlu değildir ve hepsi yeterli üye çoğunluğuyla geri
alınabilir. Ancak borsaların, denetçilerin ve MAS’ın inceleyeceği belgelenmiş bir
yönetişim yapısı oluştururlar. 1994 tarihli Hayır Kurumları Kanunu (Charities Act
1994) uyarınca hayır kurumu olarak tescil, Hayır Kurumları Komiseri’ni
(Commissioner of Charities) bir denetçi olarak devreye sokardı. Ancak bir protokol
hazinesi hayır amacı testini nadiren karşılar ve sektör bu yolu izlememiştir.3

Vergilendirme de aynı mantığı izler. Bir CLG, vergiye tabi geliri üzerinden yüzde 17
oranında şirket olarak vergilendirilir ve ilk S$200.000 için kısmi muafiyetten
yararlanır. Yalnızca kâr amacı gütmediği için muafiyet elde etmez.4 Yatırım olarak
tutulan tokenlerin elden çıkarılmasından doğan kazançlar sermaye kazancıdır ve
vergilendirilmez. Ticari faaliyet kapsamındaki token satışları ise vergiye tabidir.
Tescilli hayır kurumlarına yönelik s. 13(1)(zm) muafiyeti ve kamu yararı niteliği
taşıyan onaylı kurumlara (IPC) yönelik muafiyet, çoğu protokol aracı için
ulaşılamazdır.

Özellik Zug vakfı (II. Bölüm) Singapur CLG

Hukuki dayanak ZGB/CC md. 80 vd. Companies Act 1967, s. 17(3)

Sahipler veya
üyeler

Yok Oy hakkı olan üyeler (garantörler)
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Özellik Zug vakfı (II. Bölüm) Singapur CLG

Amacın dış
denetçisi

Var (ESA veya kanton makamı) Yok (yalnızca ACRA bildirim rejimi)

Amaç değişikliği
Yalnızca denetim makamınca veya
10 yıl sonra kurucu tarafından

Üyelerin özel kararıyla

Asgari özgülenen
malvarlığı

Uygulamada 50.000 CHF Yok (S$1’den başlayan garanti)

Vergi muafiyeti
imkânı

Var, DBG/DFTA md. 56 bent g,
başvuru üzerine

Yalnızca tescilli hayır kurumu veya
IPC olarak

Yıllık uyum
Faaliyet raporu, denetlenmiş
hesaplar, denetim ücreti

ACRA yıllık beyanı, küçük şirket
muafiyeti yoksa denetlenmiş hesaplar

Kuruluş süresi Dört ila sekiz hafta Bir ila beş gün

Piyasa algısı Güçlü güvence, daha az esneklik
Esnek, 2022’den beri daha zayıf
güvence

Tablo, sınır ötesi grupların çoğunun benimsediği işlev dağılımını açıklar. Bağımsız
olduğu görülmesi gereken hazine İsviçre’de durur. Hızlı hareket etmesi, Asya’da işe
alım yapması ve Asya’daki ortaklıkları yürütmesi gereken kuruluş ise Singapur’da bir
Pte. Ltd. olarak ya da kâr amacı gütmeyen etiketin hibe ve ekosistem programlarında
işe yaradığı durumlarda, önemli bir hazine tutmayan bir CLG olarak yer alır.

Notlar

Companies Act 1967, s. 17(3) (garantiyle sınırlı şirket), s. 18 (üyelerin
sorumluluğu taahhüt edilen tutarla sınırlıdır) ve s. 29 (sanatı, bilimi, dini,
hayır işlerini veya başka bir yararlı amacı desteklemek için kurulan bir
şirketin unvanında “Limited” ibaresinin kullanılmamasına izin verme yetkisi).
↩

Re Babel Holding Ltd [2023] SGHC 98 (Singapur kuruluşları bulunan bir
grup için moratoryum); Re Zipmex Pte Ltd [2022] SGHC 196; Re Hodlnaut
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Pte Ltd (yargısal yönetim, 2022–2023). İflaslar N. Kısım, IV. Bölüm’de,
“vakıfların” düzenleyici açıdan ele alınışı K. Kısım, IX. Bölüm’de
incelenmektedir. ↩

Charities Act 1994 (2020 Rev. Ed.), s. 5 ve 6 (hayır kurumlarının tescili; hayır
amaçları); Commissioner of Charities, tescile ilişkin rehber. ↩

Income Tax Act 1947, s. 43(1) (yüzde 17 kurumlar vergisi oranı) ve s. 43(6)
(kısmi vergi muafiyeti: ilk S$10.000’in yüzde 75’i ve sonraki S$190.000’in
yüzde 50’si). ↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.

Author contact: Dr Alexander Ressos, TEP · contact@ressos.com
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