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Ticari faaliyet gostergeleri (badges of trade), IRAS1n token satislarinin ticari gelir
niteliginde olup olmadigina karar vermek icin uyguladig: testtir. Bu gostergeler
gayrimenkul ve hisse senedi davalarindan bilinir: islemin konusu, elde tutma siiresi,
benzer islemlerin siklig1, varlik izerinde yapilan ek calisma, satisin kosullari, saik ve
finansman yontemi. Hicbiri tek basina belirleyici degildir ve rehber her olayin kendi
kosullarina goére degerlendirildigini tekrarlar.! Dijital varliklara uygulandiginda
gostergeler kendine 6zgii bir renk kazanir. Asagidaki tablo bunu ortaya koyar.

Gosterge Ticari faaliyet isareti Yatirim isareti

. . Getirisi olmayan, satmak icin Staking getirisi veya yonetisim icin
Islemin konusu
alinan tokenler tutulan tokenler

Giinl haftalar; yiiksek devi
Elde tutma stiresi Hier veya hattalan yuksek cevit Aylar veya yillar; “hod]” davranist

hiz1

Siklik Yilda yiizlerce islem, botlar,

o Birkac¢ alim ve satim
arbitraj
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Piyasa yapiciligy, aktif DeFi

Ek calisma T Pasif ciizdan tutma
yonetimi
Kaldirag, tiirev araclar, bor¢ alinan ..

Finansman g ¢ ¢ Ozkaynaklar
stablecoinler

Edinme anindaki . o Uzun vadeli kanaat, hazine

) Belgelenmis kisa vadeli kar amaci ) ] )
saik cesitlendirmesi
. Alim satim masasi, sistemler,
Organizasyon Yok

personel

Yilda iki kez Ether alan ve ii¢ yilda bir satan Singapurlu bir birey yatirimcidir ve
kazanc iizerinden vergi 6demez. Ug borsada arbitraj botu galistiran Singapurlu bir
birey ise sirketi olmasa bile ticari faaliyet yiiriitmektedir. Net kar, 10(1)(a) maddesi
uyarinca ticari kazang olarak veya en azindan (g) bendi uyarinca gelir niteligindeki
kazang olarak vergiye tabidir. Tek seferlik spekiilasyona iliskin Ingiliz ictihatlar,
Leeming v Jones [1930] AC 415 ve Marson v Morton [1986] 1 WLR 1343, Inceleme
Kurulu 6niinde hala anilir. Bu kararlar, kosullar bu yonii gosteriyorsa tek ve iyi
planlanmus spekiilatif bir alimin bile “ticari nitelikte bir girisim” (adventure in the
nature of trade) olabilecegini gosterir.? Isvicre’de ayni soru 36 sayili Genelge'nin
giivenli liman dlciitleriyle yanitlanir (bkz. G. Kisim, II. Béliim). Bu él¢iitler Isvicreli
bireysel yatirimciya, Singapur’'un somut olay ve kosullara dayali testinden ¢cok daha

ongoriilebilir bir konum saglar.

Uygulama notu

Gostergeleri IRAS incelemeden 6nce sekillendirebilirsiniz. Yazili bir yatirim
politikasi, uzun vadeli varliklarin hi¢ islem gérmeyen bir soguk ciizdanda ayr1
tutulmasi, her satisin gerekcesinin kayda gecirilmesi ve bor¢ alinan fonlardan
kacinilmasi, hepsi yatirima isaret eder. Bunun tersi de dogrudur: bir miivekkil bir yil
boyunca aktif olarak alim satim yaptiktan sonra fikir degistirmesi, acik pozisyonlar:
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sermaye varliklarina déniistiirmez. Onemli olan edinme anindaki niyettir. Sonradan
yapilan bir gecis, amac degisikligi olarak belgelenmeli ve varliklar o tarihte ayr1 bir

clizdana tasinmalidir.

Notlar

1. IRAS, e-Tax Guide Income Tax Treatment of Digital Tokens, ikinci baski, 30
Ocak 2026, 6deme tokenlerinin elden cikarilmasina iliskin boliim (ticari

faaliyet gostergeleri; somut olay ve kosullara dayali degerlendirme). <

2. Leeming v Jones, Lordlar Kamaras1 (House of Lords), 1930, ve Marson v
Morton, Chancery Division, 1986, metinde atif yapildig: sekliyle. Singapur’da
“adventure in the nature of trade” kavrami icin bkz. Income Tax Act 1947 s.

2(1)'deki “trade” tanimi. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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