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İsviçre frangı stablecoin piyasası, yukarıda açıklanan düzenleyici kısıtlamalar
nedeniyle küçük kalmıştır. Üç tasarım denenmiştir. Bitcoin Suisse’in CryptoFranc’ı
(XCHF), 2018’den itibaren İsviçre hukukuna tabi tahvil benzeri bir araç olarak ihraç
edilmiş, daha sonra kullanımdan kaldırılmıştır. Sygnum Bank’ın DCHF’si lisanslı bir
banka tarafından ihraç edilir ve bankanın kendi müşterileriyle sınırlıdır. Bu da onu
tokenize bir mevduat yapar. Centi ise 2024 öncesi yapı altında banka garantisine
karşılık bir İsviçre frangı stablecoin’i ihraç etmiştir. Artık 06/2024 sayılı Rehberde
belirlenen şartları karşılamak zorundadır.1

Zug açısından
2026’da İsviçre frangı stablecoin’i ihraç etmek isteyen Zuglu bir şirketin dört yolu
vardır. Banka olabilir; bu yavaş ve maliyetlidir. Bankacılık Kanunu (BankA) md. 1b
uyarınca fintech lisansı alabilir. Bu lisans arzı 100 milyon CHF ile sınırlar ve faiz
ödemeyi yasaklar, ancak ödeme amaçlı, halka açık bir stablecoin’e izin verir. Tokeni,
şirketin müşteri kabulü yapılmış müşterilerine tokenize mevduat olarak ihraç eden
lisanslı bir bankayla ortaklık kurabilir. Ya da son güncelleme tarihinde danışma
sürecinde olan Federal Konsey’in ödeme aracı kuruluşu kategorisini bekleyebilir.
Bugün serbestçe devredilebilen bir İsviçre frangı tokeni ortaya çıkaran tek yol
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fintech yoludur. Bu yolda bile ihraççı, Kara Paranın Aklanmasının Önlenmesi
Kanunu (GwG/AMLA) uyarınca her token sahibini tanımlamak zorundadır, çünkü
ihraççı bir finansal aracıdır. Şirket, E. Kısım, XII. Bölüm’de açıklanan lisans süreci ve
bir ödeme işletmesine uygun ölçekte bir kara paranın aklanmasıyla mücadele (AML)
programı için bütçe ayırmalıdır.

Notlar

Tek tek İsviçre frangı stablecoin’leri ve bunların düzenleyici statüsü için bkz.
E. Kısım, VII. Bölüm. Bu bölüm, İsviçre Finansal Piyasalar Denetim
Otoritesi’nin (FINMA) 2024’ten bu yana garanti modeline yönelik denetim ve
yaptırım ilgisini de kaydeder. ↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.
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