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Bir para birimine sabitlenmiş tokenlerin DPT tanımının dışında tutulması birçok
müvekkili şaşırtır, çünkü stablecoin (sabit değerli kripto para) ödeme aracı olarak en
sık kullanılan tokendir. Bunun nedeni, tanımın tokenin bir para birimi cinsinden
ifade edilmemesini veya bir para birimine sabitlenmemesini şart koşmasıdır. IRAS,
itibari paraya sabitlenmiş bir stablecoini türev araç olarak değerlendirir, çünkü
değeri dayanak para biriminden türer. Türev araçlar ise Dördüncü Ek’in I. Kısmı,
para. 1(j) uyarınca muaf teslimlerdir.1 Bir stablecoinin itibari para karşılığında
değişimi için pratik sonuç aynıdır: GST yoktur. Bir stablecoinin ödeme aracı olarak
kullanılmasında ise sonuç farklıdır. Bitcoin ile yapılan bir ödeme teslim olarak
dikkate alınmaz. USDC ile yapılan bir ödeme ise teknik olarak ödeme yapanın bir
türev aracı muaf olarak teslim etmesidir. Bir birey için bu hiçbir şeyi değiştirmez.
Tedarikçilerine stablecoinle ödeme yapan GST’ye kayıtlı bir işletme için ise her
ödeme, işletmenin muaf cirosuna sayılan muaf bir teslimdir. Bunun indirim konusu
yapılan verginin (input tax) geri alınmasına ilişkin sonuçları aşağıda açıklanmıştır.

MAS düzenlemesine tabi tek para birimli stablecoinlerin (SCS) 2023 çerçevesi
kapsamındaki muamelesi (bkz. K. Kısım, VI. Bölüm) GST analizini
değiştirmemiştir. Düzenlemeye tabi bir SGD stablecoini bir para birimine
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sabitlenmiş olmaya devam eder ve dolayısıyla DPT tanımının dışında kalır. Bankalar
tarafından ihraç edilen tokenize mevduatlar bankadan alacaklardır ve GST
bakımından dayanak mevduat gibi değerlendirilir. Bu nedenle bunların devri muaf
finansal hizmettir.

Notlar

IRAS, e-Tax Guide GST: Digital Payment Tokens, üçüncü baskı, 30 Ocak 2026,
para. 5.7 ve 2 No’lu SSS (itibari paraya sabitlenmiş stablecoinler DPT değildir;
Dördüncü Ek, I. Kısım, para. 1(j) uyarınca muaf türev araçlar olarak
değerlendirilir). ↩
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