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Singapur’un diizenleyicileri 2022’de, sinirlamay: hedefledikleri kripto spekiilasyonu
ile 6nciilitk etmeyi hedefledikleri diizenlemeye tabi finansal varliklarin
tokenizasyonu arasina keskin bir ¢izgi cekti. Bu ¢izgi, o tarihten bu yana yayimlanan
her politika belgesinden gecer. I1I. Boliim’deki tiiketici erisimi tedbirleri, bireysel
yatirimcilarin DPT’lere erisimini kisitlar. VI. Boliim’deki stablecoin ¢ercevesi bir
takas varlig1 insa eder. Finansal Hizmetler ve Piyasalar Kanunu'nun (FSMA) 9.
Kismi, yalnizca yabanci spekiilatorlere hizmet veren firmalar1 disart iter.
Tokenizasyon programi ise buna karsilik diinyanin en biiyiik bankalarini ve varlik
yoneticilerini, yeni nesil piyasa altyapisin1 Singapur’da, Singapur Para Otoritesinin
(MAS) denetimi altinda insa etmeye davet eder. Singapur'da dijital varliklar
konusunda danismanlik yapan bir uygulamaci, zamaninin giderek artan bir
bolimiinii bu programa, giderek azalan bir boliimiini ise borsalara ayirir.

Programin, 6nceki boliimlerde ortaya konan hukuki bir 6nciilii vardir. Singapur'un
tokenize menkul kiymetler icin 6zel bir kanunu yoktur ve béyle bir kanun ¢ikarmay:
da amaclamamaktadir. Tokenize bir tahvil bir borclanma senedidir (debenture).
Tokenize bir fon payi, bir kolektif yatirim planindaki paydir. Tokenize bir mevduat
ise mevduattir. Menkul Kiymetler ve Vadeli [slemler Kanunu (SFA), 1970 tarihli
Bankacilik Kanunu (Banking Act 1970) ve Odeme Hizmetleri Kanunu (Payment
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Services Act), her birine geleneksel bicimine uygulandig: gibi uygulanir. 2025
sonunda yayimlanan Guide on the Tokenisation of Capital Markets Products bunu
tiim deger zinciri icin teyit eder (bkz. IV. Béliim).! Dolayisiyla programin isi yasama
degildir. Program, tokenize araclar1 mevcut hukuk cercevesinde biiyiik 6lcekte

kullanilabilir kilan standartlari, aglar1 ve takas varliklarini gelistirir.

Notlar

1. Rajah & Tann, “MAS Issues Revised Guide on Tokenisation of Capital
Markets Products”, 8 Aralik 2025, SFA ve FAA'nin tokenize sermaye piyasasi
iiriinlerine ve bunlarin aracilarina teknolojiden bagimsiz olarak uygulanmasi

hakkinda. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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