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Singapur’da Isvicre anlaminda tiizel kisilige sahip ne bir vakif ne de bir dernek
bulunur. 2018'den itibaren 6ne ¢ikan cat1 yapi, 1967 tarihli Sirketler Kanunu'nun
(Companies Act 1967) 17. maddesi kapsamindaki garantiyle sinirl sirkettir
(company limited by guarantee, CLG). CLG'nin pay sermayesi yoktur. Uyeleri, sirket
tasfiye edilirse genellikle 1 ile 10 Singapur dolar1 (S$) arasinda sembolik bir tutar
o0demeyi taahhiit eder. Sirket, sirket yoneticilerinin olagan 6zen yiikiimliliiklerini
tastyan yoneticiler (director) tarafindan yonetilir. Uyelerine kar dagitamaz ve
gelirini amaclarina harcamak zorundadir. Bircok protokol 2018 ile 2022 arasinda
Singapur'da CLG kurdu ve kamuya yonelik belgelerinde bunlara “vakif” (foundation)
dedi. Oysa bunlar vakif degildir.!

CLG, hibe veren ve ekosistemi destekleyen bir kurulus olarak yeterince islev goriir.
DAO cat1 yapisi olarak ise {i¢ nedenle zayif kalir. Birincisi, tiyeleri esas sozlesmesinde
ad1 gecen garantorlerdir. Kanunun 6ngérmedigi bir mekanizma olmadan acik bir
token sahipleri grubu itye olamaz. Ikincisi, sirketi yoneticiler kontrol eder ve
sirketten onlar sorumludur. Bu nedenle bir DAO oylamasi onlar1 hukuken
baglayamaz. Uciinciisii, CLG bir sirkettir. Finansal tablolarini sunmak, Singapur'da

yerlesik bir yoneticiye sahip olmak, toplant1 yapmak ve Sirketler Kanunu'na eksiksiz
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uymak zorundadir. CLG Singapur'da popiilerdi, ¢iinkii mevcut tek hukuki bicimdi
ve 2022'ye kadar Singapur Para Otoritesi (MAS) ile Muhasebe ve Kurumsal
Diizenleme Otoritesi (ACRA) ona pek ilgi gostermiyordu. Singapur sirketlerinin de
dahil oldugu Terraform ve Three Arrows ¢okiislerinin ardindan protokol
CLG'lerine yonelik denetim artti. Dijital token hizmet saglayicilarina (DTSP) iliskin
rejim 30 Haziran 2025'te yurirlige girdikten sonra, Singapur disindaki kisilere
herhangi bir dijital token hizmeti sunan bir CLG, alamayacag bir lisansa ihtiyac
duyar hile geldi. Pek cok protokol CLG’si 2025 boyunca tasfiye edildi veya merkezini
baska bir iilkeye tasidi.2

Singapur'dan bakis

Kokleri Singapur’da olan ve hazinesini hala bir Singapur CLG’sinde tutan bir
protokol, 2026 sonundan 6nce ii¢ noktay1 gézden gecirmelidir. Birincisi: CLG, 2022
tarihli FSMA'nin 9. Kism1 anlaminda dijital token hizmeti sayilan herhangi bir
faaliyet yiiriitityor mu? Ornegin baskalar1 adina token tutuyor, bir 6n yiiz (front-
end) isletiyor veya transferlere aracilik ediyor mu? Oyleyse lisanssiz faaliyet
gosteriyordur. Ikincisi: Yoneticiler, CLG'nin mevzuata uyumundan sahsen sorumlu
olduklarini ve bir DAO oylamasinin arkasina siginamayacaklarini biliyorlar mi?
Ugiinciisii: Hazine, Singapur sirketi bir gelistirme veya hibe sirketine indirgenerek
bir Isvicre vakfinda tutulsa daha m1 iyi olur? P. Kisim, IV. Bolim merkez tasima

stirecini adim adim ele aliyor.

Notlar

1. Companies Act 1967 (Singapur), 17(2). madde (garantiyle sinirl sirket), 29.
madde (kir amaci giitmeyen sirketlerin unvanindan “Limited” ibaresini
cikarma yetkisi) ve yoneticilerin yiikiimliiliiklerine iliskin 5. Kisim. P. Kisim,

[1I. Bolim. <

2. Terraform Labs Pte Ltd bir Singapur 6zel sirketiydi. Luna Foundation Guard
ise bir Singapur CLG'siydi. 2022 sonrasindaki denetim ve DTSP rejiminin

sonuglar: [. Kisim, III. Bolim ile K. Kisim, V. Bolim’'de kayda gecirilmistir. <
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Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.

© 2026 Dr Alexander Ressos. This article may be quoted with attribution to SingaporelQ
(SingaporelQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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