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Pay satis1 veya varlik satisi

Bir Isvicre kripto isletmesi iki yoldan biriyle satilir. AG'deki veya GmbH'deki
paylarin devri lisanslari, sézlesmeleri ve miisteri iliskilerini oldugu yerde birakir.
Aktif ve pasiflerin devri ise isletmeyi alicinin kendi kurulusuna tasir. Hedef sirketin
bir lisansi veya SRO iiyeligi varsa pay satis1 daha basittir, ¢iinkii bunlar kurulusa
baglidir ve asagida aciklanan onaylara tabi olarak sahiplik degisikliginden
etkilenmez. Alici, degerlendiremedigi yiikiimliiliikleri geride birakmak istiyorsa
varlik satis1 tercih edilir. Bir kripto isletmesinde bu, 6nceki yillardaki bilgisayar
korsanlig: saldirilari, miisteri talepleri ve diizenleyici ihlallerden dogan,
aciklanmamuis riskler anlamina gelir. Birlesme Kanunu (FusG), listelenen tiim aktif
ve pasifleri tek tek temlik gerekmeksizin devralana geciren, tescil edilmis tek bir
sozlesmeyle aktif ve pasiflerin devrine imkén tanir. Devreden de ti¢ y1l boyunca
miiteselsilen sorumlu olur.! Szlesme kisiye bagl ise miisteri s6zlesmeleri ve saklama
iliskileri bu mekanizma ile miisterilerin rizasi olmadan devredilmez. Saklama
sozlesmeleri de kisiye baglidir. Bu nedenle bir saklama kurulusunun varlik satis1 ya
her miisterinin rizasini ya da her miisterinin aliciyla yeni bir iliski kurdugu bir
tasima siirecini gerektirir.
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Kontrol degisikligi onaylar:

Gerekli onaylar hedef sirketin statiistine baglidir. Finansal Kuruluslar Kanunu
(FINIG/FinlA) kapsamindaki bir kurulus (portféy yéneticisi, trustee, kolektif varlik
yoneticisi, fon yonetim sirketi veya menkul kiymet kurulusu), herhangi bir kisi
yiizde 10 veya daha fazla oranda nitelikli bir katilim pay1 edinmeden veya elden
cikarmadan ya da yiizde 20, 33 veya 50 esiklerini asmadan 6nce FINMA'ya
bildirimde bulunmalidir. Portf3y yoneticileri ve trustee’ler bildirim
yikiimliltiginden muaftir. Ancak nitelikli katilim payi sahiplerinin iyi itibar sahibi
olmasi seklindeki genel sarta tabi olmaya devam ederler.? Bir bankada nitelikli
katilim pay sahiplerinin degismesi, Bankacilik Kanunu (BankG/BankA) uyarinca
FINMA onayini gerektirir. BankG/BankA md. 1b kapsamindaki fintek lisans1 da
bankacilik kurallarina tabidir.® Bir DLT alim satim platformu veya baska bir finansal
piyasa altyapisi, Finansal Piyasa Altyapisi Kanunu (FinfraG/FinMIA) uyarinca
bildirim ve FINMA degerlendirmesi gerektirir.* FINMA lisansi olmayan, bir SRO’ya
bagl finansal araci icin onay gerekmez. SRO diizenlemeleri, kontrol eden kisilerde
ve yonetim organlarinda yapilan degisikliklerin bildirilmesini 6ngoriir. Bunun
ardindan SRO yeni bir uygunluk ve yeterlilik incelemesi yapabilir.®

FINMA, kontrol degisikligini incelerken lisans verirken sordugu sorulari sorar: Yeni
nitelikli katilim pay1 sahipleri kimlerdir, paralar1 nereden gelmektedir, diizenleyici
gecmisleri nedir ve isletmeyle ne yapmay1 amaclamaktadirlar? Isvicre disindan gelen
ve kendisi diizenlemeye tabi olmayan bir alicidan, diizenlemeye tabi bir aliciya gore
daha fazlas1 istenir. s modelini degistirmeyi amaclayan bir alic1 bunu acikca
belirtmelidir. Ciinkii lisans belirli bir model i¢in verilmistir ve farkli bir model yeni
bir basvuru gerektirebilir. Inceleme FINIG/FinlA kapsamindaki bir kurulus icin iki

ila dort ay, bir banka i¢in daha uzun siirer.

Notlar

1. Birlesme Kanunu (FusG), SR 221.301, md. 69-77 (aktif ve pasiflerin devri:
sozlesme, envanter, ticaret siciline tescil, tescille birlikte kanun geregi devir)

ve md. 75 (devredenin ii¢ yil siireyle miiteselsil sorumlulugu). <
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2. FINIG/FinlA, SR 954.1, md. 11 f. 4-7 (nitelikli katilhim paylari; edinim veya
elden ¢cikarmadan 6nce ve yiizde 20, 33 ve 50 esiklerinin asilmasinda
FINMA'ya bildirim; f. 7 uyarinca portfoy yoneticileri ve trustee’lerin bildirim

yiikiimliliigiinden muafiyeti). <

3. BankG/BankA, SR 952.0, md. 3 f. 2 b. cbis (nitelikli katilim pay sahipleri,
etkilerinin ihtiyatli is yiiriitmeye zarar vermemesini saglamalidir) ve f. 5
(nitelikli bir katilim payinin edinilmesi veya elden ¢ikarilmasi ve esiklerin
asilmasi halinde bildirim yiikiimliiliigii); md. 1b f. 4 (fintek lisans1 sahiplerine

uygulanmasi). <

4. FinfraG/FinMIA, SR 958.1, md. 9 f. 3 ve f. 5 (bir finansal piyasa altyapisindaki

nitelikli katihim paylarinin bildirimi). E. Kisim, V. Béliim. <

5. GwG/AMLA, SR 955.0, md. 14 f. 2 (idare ve yonetimden sorumlu kisilerin iyi
itibar1 dahil iiyelik kosullar1); VQF, Rules of the Self-Regulatory Organisation,
giincellenmis haliyle (yonetimde ve kontrol eden kisilerde meydana gelen

degisikliklerin belirtilen siire i¢inde bildirimi). F. Kisim, I. Bolim. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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© 2026 Dr Alexander Ressos. This article may be quoted with attribution to SingaporelQ
(SingaporelQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.

Author contact: Dr Alexander Ressos, TEP - contact@ressos.com
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