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10L. madde, Avrupa Birligi'nin Davranis Kurallar1t Grubu'na (Code of Conduct
Group) Singapur’un yaniti olarak 2023 tarihli Gelir Vergisi (Degisiklik) Kanunu
(Income Tax (Amendment) Act 2023) ile 1 Ocak 2024’ten itibaren yiiriirliige girmek
tizere eklenmistir. Bu grup, Singapur’un yabanci kaynakli sermaye kazanclarini
vergilendirmemesini zararli bir 6zellik olarak listelemisti. Madde, yabanci
varliklarin satisindan veya elden c¢ikarilmasindan dogan kazanclari, Singapur’da
yeterli ekonomik varligi bulunmayan bir “ilgili kurulus” tarafindan Singapur’da
alindiklarinda 10(1)(g) maddesi uyarinca vergiye tabi gelir sayar. Yabanci fikri
miilkiyet haklarinin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanclar ise ekonomik varliktan

bagimsiz olarak gelir sayilir.!
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Kimler kapsama girer

Madde yalnizca bir “ilgili grubun” iyesi olan kuruluslara uygulanir. Kuruluslarindan
en az biri Singapur disinda kurulmus, tescil edilmis veya teskil edilmisse ya da en az
bir kurulusun Singapur disinda bir isyeri varsa grup ilgili gruptur. Grup tyeligi,
muhasebe standartlarina gore konsolidasyonu izler. Bir kurulusun varliklari,
borg¢lari, gelirleri, giderleri ve nakit akislari nihai ana sirketin konsolide finansal
tablolarina dahil ediliyorsa kurulus gruba iiyedir. Bunlar yalnizca biiyiikliik veya
onemlilik nedeniyle ya da kurulus satis amaciyla elde tutuldugu icin konsolidasyon
disinda birakilmigsa kurulus iiye olmaya devam eder.? Bagimsiz kuruluslar ve
tamamen yurt i¢i gruplar maddenin kapsami disindadir. Bir Isvicre AG'sine ait bir
Singapur Pte Ltd’si ilgili bir gruptadir. Yabanci istiraki bulunmayan Singapurlu bir
bireye ait bir Singapur Pte Ltd’si ise degildir.

Bireyler hicbir zaman kapsama girmez, ciinkii 10L. madde kuruluslara uygulanir ve
mukim bireyler zaten 13(7A). maddeden yararlanir. Madde, Isvicre-Singapur
grubunun Singapur’daki holding sirketi, vakfi Zug'da bulunan bir protokoliin
Singapur’daki hazine sirketi ve yabanci tilkede kurulmus bagl sirketleri veya yabanci
gayrimenkulleri elinde tutan Singapur'daki 6zel amach sirket i¢cin 6nemlidir. 130.
veya 13U. madde uyarinca vergi tesvikinden yararlanan bir Singapur fonu icin
onemli degildir, ¢iinkii tesvikli kuruluslar tesvikli faaliyetleri kapsaminda yaptiklar
elden ¢ikarmalar bakimindan kapsam disinda tutulur. Belirlenmis finansal kuruluslar

icin de 6nemli degildir.?

Yabanci varlik nedir ve kazanc¢ ne zaman alinmuis olur

Yabanci varlik, elden ¢ikarma aninda Singapur disinda bulunan her tiirlii tasinir veya
tasinmaz maldir. Madde, baslica varlik siniflar1 icin konum (situs) kurallar: icerir:
tasinmazlar bulunduklar1 yerde, paylar sirketin kuruldugu yerde, diger tasinirlar ise
ozel kurallar uygulanmadik¢a sahibinin mukim oldugu yerde bulunur.* Dijital
varliklardan s6z edilmez. Artik kurala gore Singapur’da mukim bir kurulusa ait bir
token Singapur’da bulunur ve dolayisiyla yabanci varlik degildir. Bu, bir Singapur
sirketi icin tokenlerden elde edilen kazanclari tamamen 10L. maddenin disina
cikarir. Bu yorum caziptir ve muhtemelen dogrudur. Bununla birlikte yabanci bir
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sirketteki bir pay1 temsil eden bir token (tokenize edilmis bir pay veya bir menkul
kiymet tokeni) payin konumunu alir. Tipki yabanci bir gayrimenkulii temsil eden bir
tokenin arazinin konumunu almasi gibi. Bu nedenle B. Kisim, III. Boliim'deki
nitelendirme calismasinin, tokenize edilmis gercek diinya varliklar1 icin 10L. madde

kapsaminda vergisel bir sonucu vardir.

Kazanglar ancak 10(25). maddedeki anlamiyla “Singapur’da alindiginda” kapsama
girer. Isvicre'deki bagl sirketini satan ve satis bedelini Ziirih'teki bir banka
hesabinda tutan bir Singapur holding sirketi, kazanci heniiz almamistir. Bedel
transfer edildigi, Singapur'daki bir borcun 6denmesinde kullanildig: veya Singapur’a
getirilen tasinir mallarin aliminda kullanildig1 anda kazang alinmis olur ve
ekonomik varlik yoksa yiizde 17 oraninda vergilendirilir. Bunun miikellefe sagladig:
zamanlama kontrolii gercektir ama sinirhdir. Ciinkii Singapur bankalar: ve
denetcileri fonlarin neden yurt disinda tutuldugunu soracaktir ve ekonomik varlik
testi daha iyi bir yoldur.

Ekonomik varlik testi

Bir kurulus, elden ¢ikarmanin gerceklestigi esas donemde Singapur’da yeterli
ekonomik varliga sahipse 10L. maddeden kurtulur. Test ikiye ayrilir. Saf pay sahibi
kurulus (pure equity-holding entity), tek islevi pay tutmak olan ve geliri kar paylar
ile elden ¢ikarma kazanclarindan olusan kurulustur. Bu kurulus beyannamelerini ve
hesaplarini verirse, faaliyetleri Singapur’da (kendi ¢calisanlar1 veya dis hizmet
saglayici tarafindan) yonetilir ve yiiriitiiliirse ve Singapur’da yeterli insan kaynagina
ve isyerine sahipse testi karsilar. Yalnizca bir kayith merkez adresi isyeri sayilmaz.
Singapur’da mukim, nominal olmayan yéneticiler insan kaynagi olarak sayilir.®
Diger her kurulusun faaliyetleri Singapur’da yonetilmeli ve yiiriitiilmelidir. Bu
kuruluslar tam zamanli calisanlarinin sayisi ve nitelikleri, Singapur'daki ticari
harcamalarinin tutari ve temel ticari kararlarin Singapur'da alinip alinmadig:

tizerinden degerlendirilir. Sayisal esik 6ngoriilmemistir.

Iliskili sirketlere bor¢ da veren bir Singapur holding sirketi saf pay sahibi kurulus
degildir ve testin daha siki koluna girer. Bu nokta, token tutan ve ayni zamanda

istiraklerini finanse eden bircok protokol hazine sirketini yakalar. Dis hizmet

© 2026 Dr Alexander Ressos. General information only, not legal, tax or investment advice. No client relationship is created. All
Singapore law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors only on the basis of an
express written letter of engagement. More information at SingaporelQ.com and ressos.com.sg.


https://tr.singaporeiq.com/da-why-classification-comes-first/
https://singaporeiq.com
https://www.ressos.com.sg

E Sin gapore | Q tr.SingaporelQ.com

saglayic1 yolu aile holding yapilari icin yararlhdir. Sirketin Singapur’daki idari islerini
yiriiten bir kurumsal hizmet sirketi, yoneticilerin kararlar1 Singapur’da alinip orada

tutanaga gecirildigi siirece “faaliyetleri” ve isyerini saglayabilir.

Ornek

Zug'daki bir vakif, Cayman Adalari’'ndaki bir isletme sirketinin paylarini ve bir
token portfoyiinii elinde tutan bir Singapur Pte Ltd’sini kontrol eder. 2026’da
Singapur sirketi Cayman paylarini 12 milyon ABD dolar1 karsiliginda satar ve
personel ticretlerini 6demek i¢in 4 milyon ABD dolarini Singapur’a transfer eder.
Singapur sirketi ilgili bir gruptadir (yabanci ana sirket). Cayman paylar1 yabanci
varliktir (Singapur disinda kurulmus). Kazan¢ kismen Singapur’da alinmistir.
Sirketin, ayn1 zamanda alt1 baska sirkette de yonetici olan tek bir mukim yoneticisi
oldugunu, sirket sekreterinin adresini kullandigini ve hi¢ ¢alisan1 olmadigini
varsayalim. Bu durumda sirket ekonomik varlik testini gecemez ve kazancin transfer
edilen kismi yiizde 17 oraninda vergilendirilen gelir olur. Sirketin Singapur’da iki
calisani varsa, bir ofis kiraliyorsa ve yatirim kararlarini orada tutanaga geciriyorsa
testi gecer ve vergi dogmaz. Ekonomik varligin maliyeti, verginin kiiciik bir
kesridir.

Fon tesvikleri ve 6zelgelerle etkilesim

13D., 130. veya 13U. madde uyarinca onaylanmis fonlar, tesvikli faaliyetleri sirasinda
yaptiklari elden ¢ikarmalar bakimindan 10L. maddenin disinda tutulur. Bu da tesviki
korur. Ornegin yonetilen varliklar1 gereken asgari tutarin altina diistiigii icin (bkz.
bu Kisim'in IV. Béliimii) bir y1l boyunca tesvik statiisiinii kaybeden bir fon, bu
istisnay da kaybeder. Icinde tesviksiz bir Singapur besleyici (feeder) sirketi veya
holding sirketi bulunan bir fon yapisi, bu kurulusu ayrica kontrol etmelidir.

IRAS, 10L. maddenin uygulanmasina iliskin 6zelge verir. Uygulamanin ilk iki yil,
idarenin ekonomik varlik testini ticari faaliyet gostergelerine uyguladigi ayni
pragmatizmle uyguladigini géstermistir. Bir 6zelge {icrete tabidir ve birkac hafta

siirer. Biiyiik bir elden ¢ikarmadan énce 6zelge almaya deger.
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Notlar

1. Income Tax Act 1947, s. 10L (yabanci varliklarin satisindan veya elden
cikarilmasindan dogan kazanglar), Income Tax (Amendment) Act 2023 ile 1
Ocak 2024’ten itibaren yiiriirliige girmek iizere eklenmistir. Ayrica bkz. IRAS,
e-Tax Guide Tax Treatment of Gains or Losses from the Sale of Foreign Assets, ilk
yayim Aralik 2023. <

2. Income Tax Act 1947, s. 10L(1) ve (2) (“entity”, “group” ve “relevant group”
tanimlar1); DLA Piper, Section 10L: Singapore tax treatment of foreign-sourced
capital gains, 14 Aralik 2023 tarihli miivekkil notu; konsolidasyona dayali grup

testini teyit eder. <

3. Income Tax Act 1947, s. 10L(10) ve belirlenmis finansal kuruluslar ile geliri
belirli tesvik hiikiimleri uyarinca muaf veya indirimli olan kuruluslara iliskin

istisnalar. <

4. Income Tax Act 1947, s. 10L(14)-(15) (malin Singapur disinda bulunup

bulunmadiginin belirlenmesine iliskin konum kurallar1). <

5. Income Tax Act 1947, s. 10L(6)—(8) (saf pay sahibi kuruluslar ve diger
kuruluslar icin ekonomik varlik sart1); IRAS, e-Tax Guide Tax Treatment of
Gains or Losses from the Sale of Foreign Assets, ekonomik varlik sartina iligskin

bolim. <

6. Income Tax Act 1947, s. 108 ve Yedinci Ek (6zelgeler); IRAS, Advance Ruling

System for Income Tax, ticret ve usul. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
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extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.

© 2026 Dr Alexander Ressos. This article may be quoted with attribution to SingaporelQ
(SingaporelQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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