E Sin gapore | Q tr.SingaporelQ.com

10(6). madde ve pay plani
kurallarinin tokenlere
uygulanmasi

Dr Alexander Ressos, TEP
Attorney-at-Law (Switzerland and Germany),
Solicitor (England & Wales and Hong Kong)
Of Counsel, KGP Legal LLC
alexander.ressos@kgplegal.com.sg
WWW.Iessos.Com.sg

Singapur'da ¢alisan pay planlarina 6zgii bir rejim vardir. 10(6). madde, pay edinme
haklarindan, yani opsiyonlardan ve pay 6diillerinden dogan kazanclar: kullanim veya
hak kazanim aninda vergilendirir. Vergiye tabi tutar, paylarin o andaki acik piyasa
degerinden 6denen bedelin diistilmesiyle bulunur. Paylar bir satis kisitlamasina
tabiyse vergilendirme an1 kisitlamanin kalktig: tarihe ertelenir ve deger o tarihe
gore belirlenir.! Rejim yalnizca bir sirketin paylarina uygulanir. Pay niteliginde
olmayan bir token 10(6). maddenin disinda kalir ve yukarida agiklanan 10(1)(b)
maddesindeki genel kurala gore vergilendirilir.

Bu fark, token opsiyonlar: ve token varantlar1 bakimindan 6nem tasir. Tokenleri bir
kullanim fiyatindan satin alma opsiyonuna sahip bir ¢alisan, opsiyonun kullanildig:
anda genel kurala gore vergilendirilir, ¢linkii menfaat o anda gerceklesir. Tutar,
token degerinden kullanim fiyatinin diisiilmesiyle bulunur. Bu sonug, 10(6).
maddenin verecegi sonugla aynidir. Fark satis kisitlamalarinda ortaya ¢ikar. 10(6).
madde, kisitli paylar icin vergilendirme anin1 kisitlamanin kalkmasina erteler. Genel

kuralda boyle bir erteleme yoktur, dolayistyla kilitli bir token alindig1 anda
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vergilendirilir. Token plani i¢in erteleme isteyen bir sirket, plani tokenler kilitleme
sliresinin sona erecegi tarihe kadar teslim edilmeyecek sekilde tasarlamalidir. Bu,
uygulamada kilitleme siiresi yerine bir hak kazanim takvimi kullanmak anlamina

gelir.

Paylar1 temsil eden menkul kiymet tokenleri 10(6). madde bakimindan paydir, ¢iinkii
madde bicime degil hukuki hakka bakar. Paylarini izinli bir defterde tokenize eden
ve tokenize paylar iizerinde opsiyon veren bir Singapur sirketi, 10(6). maddenin,
varsayilan kullanim kuralinin ve QEEBR ertelemesinin tamaminin uygulandig: bir
pay opsiyon plani isletmektedir. Dolayisiyla calisan 6zsermayesinin tokenizasyonu
Singapur'da vergi bakimindan nétrdiir. Bu durum, Isvicre Borglar Kanununun (OR/
CO) 973d vd. maddeleri kapsamindaki defter tabanli menkul kiymetler icin
Isvicre’de de gecerlidir (bkz. D. Kisim, III. BSliim).

Ornek

Singapurlu bir protokol sirketi, Ocak 2025’te ise baslayan bir miithendise, dort yillik
esit dilimler halinde hak kazanilacak 100.000 yonetisim tokeni verir. Tokenler hibe
aninda S$0,50'den, ilk 25.000 tokenin hak kazanildigi Ocak 2026'da ise S$3,00’ten
islem gormektedir. Mithendisin 2027 vergilendirme yilinda S$75.000 hizmet geliri
olur. Sirketin bunun yerine Ocak 2025'te, bir yillik zincir tsti kilitle 25.000 tokeni
dogrudan verdigini varsayalim. Bu durumda miithendisin, kilit icin uygulanacak olasi
bir indirim sakli kalmak tizere, 2026 vergilendirme yilinda S$12.500 geliri olurdu.
Sonraki S$62.5007Tiik deger artis1, mithendis yatirimciysa sermaye kazanci olurdu.
Tokenin deger kazanmasi beklendiginde ikinci tasarim mithendis i¢cin daha
avantajlidir. Sirket bunu, daha sonra degeri sifira diisen tokenler icin vergi 6deme
riskiyle karsilastirmalidir. Hak kazanim tasarimi bu riskten kaginir.

Notlar

1. Income Tax Act 1947, s. 10(6) (istihdam nedeniyle verilen, bir sirketin

paylarini edinmeye yonelik her tiirlii hak veya menfaatten dogan kazancg veya
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karlar; vergilendirme ani kullanim, devir veya feragat ya da bir

moratoryumun kalkmasidir). <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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