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Zug'da olagan vergilendirme

Zug kantonunda ikamet eden ve olagan sekilde vergilendirilen bir kurucu, diinya
capindaki geliri izerinden federal, kanton ve belediye gelir vergisi, diinya capindaki
net serveti iizerinden de kanton ve belediye servet vergisi 6der. Zugun birlesik en
yiiksek gelir vergisi orani belediyeye gore yaklasik yiizde 22 ile 23 arasindadir. Bu,
yiiksek gelirliler i¢in tiim Isvicre kantonlar: arasindaki en diisiik orandir. Servet
vergisi ise indirimler tiikendikten sonra net servetin yiizde 0,1 ile 0,3'ti civarindadir.!

Temel cazibe, Dogrudan Federal Vergi Kanunu'nun (DFTA; DBG) 6zel varliklarin
elden cikarilmasindan dogan sermaye kazanclarini gelir vergisinden muaf tutan md.
16 f. 3 hiikkmiidiir.> Kantonal uyumlastirma kanunu da paralel bir kural igerir,
dolayistyla muafiyet ii¢ diizeyin hepsinde gecerlidir.> Tokenleri dzel servet olarak
tutan ve kilitleme siiresinden sonra satan bir kurucu, bu nedenle deger artisi
tizerinden gelir vergisi 6demez. Kars1 agirlik iki tanedir. Servet vergisi her yil
pozisyonun 31 Aralik’taki piyasa degeri tizerinden alinir. Biiyiik ve likit olmayan bir
kurucu tahsisi icin bu, heniiz tek bir token satilmadan nakit vergi borcu dogurabilir.
Ayrica vergi idaresi kurucuyu profesyonel alim satimci olarak nitelendirirse
muafiyet kaybedilir. Bu durumda kazanclar ticari kazanctir ve gelir vergisine ve
sosyal sigorta primlerine tabidir.*
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Profesyonel alim satimci riski 6zellikle vurgulanmay: hak eder, ¢iinkii kurucular bu
riski rutin olarak yanls degerlendirir. 36 No.lu Genelge'nin giivenli liman 6lciitleri
(en az alt1 aylik elde tutma siiresi, baslangi¢ portfoyiiniin bes katinin altinda islem
hacmi, net gelirin yarisinin altinda kazang, bor¢la finansman olmamasi, korunma
disinda tiirev kullanilmamasi) hisse senetleri icin yazilmistir. Kendi tokeninde piyasa
yapicilig1 yapan, merkeziyetsiz bir havuza likidite saglayan veya bir hazineyi her
hafta yeniden dengeleyen bir kurucu birden fazla 6l¢iitii ayn1 anda karsilayamaz.
Nitelendirme her vergi donemi icin ayr1 yapilir, dolayisiyla sakin bir yil hareketli bir
yili telafi etmez. G. Kisim, II. Boliim kriptoya 6zgii gostergeleri ele alir. Burada
yapilanma bakimindan 6nemli olan nokta sudur: Tasindiktan sonra aktif alim
satimc1 olmayi planlayan bir kurucu bu varsayimi hesaplarina katmalidir, ciinkii

mansetteki muafiyet ona uygulanmayacaktir.

Harcamaya dayali vergilendirme

DBG md. 14, bir gercek kisinin fiili geliri ve serveti yerine yillik yasam giderleri esas
alinarak vergilendirilmesine imkan verir. Uc sart vardir: Kisi [svicre vatandast
degildir, Isvicre'de ilk kez veya en az on yillik bir aradan sonra mukim olur ve
Isvicre'de kazanc amach faaliyette bulunmaz.® Evli kisilerde sartlar1 her iki es de
karsilamalidir. Vergi matrahi dort tutardan en yiiksegidir. Bunlar: diinya capindaki
fiili yasam giderleri; federal vergi icin endekslemeden sonra su anda CHF 429.100
olan kanuni asgari tutar; konutun yillik kirasinin veya kira degerinin yedi katy;
Isvigre kaynakli gelirleri anlasma kapsaminda vergi indirimi saglanan yabanci
gelirlerle birlestiren bir kontrol hesaplamasinin sonucudur.® Rejimi sunan kantonlar
kendi asgari tutarlarini belirler ve bu tutar daha yiiksek olabilir. Zug rejimi sunar.
Ziirih 2009'da halk oylamastyla rejimi kaldirds, birkac kanton da Ziirih'i izledi.”

Bir kripto kurucusu icin rejim kagit iizerinde cazip, uygulamada ise sikintilidir.
Cazibesi, token pozisyonunun biiyiikliigiiniin ve yurt disinda elde edilen kazanclarin
onemsiz olmasidir, ¢iinkii vergi harcama matrahi {izerinden hesaplanir. Zug
oranlariyla CHF 500.000 ile CHF 700.000 arasindaki bir matrah, kurucu o yil CHF 2
milyonluk veya CHF 50 milyonluk token satsa da alt1 haneli rakamlarin alt ucunda
yillik bir vergi yiikii dogurur. Sikinti, Isvicre’de kazang amach faaliyet yasagindadir.
Protokol iizerinde ¢calismaya devam eden, Zug vakfinin yonetim kurulunda goérev
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yapan veya Zug'daki isletme sirketini Baar’daki bir masadan yoneten kurucu,
Isvicre'de kazanc amacl faaliyette bulunmaktadir. Bu durumda gétiirii vergilendirme
rejimi o vergi dénemi icin kaybedilir.® Kisinin kendi &zel servetini yonetmesine izin

verilir. Bir protokolii yonetmek ise istir.

Bu gerilime genellikle {i¢ cevap verilir. Bazi kurucular olagan vergilendirmeyi kabul
eder ve 6zel sermaye kazanci muafiyetine giivenir. Geliri neredeyse tamamen
gelecekteki token deger artisindan olusan bir kurucu i¢in bu, zaten cogu zaman daha
iyi sonuctur. Bazi kurucular gotiirii vergilendirmeyi secer ve Isvicre'deki
faaliyetlerini bir token sahibinin pasif roliiyle sinirlar. [sletme sirketi ise baskalar1
tarafindan Singapur’dan veya baska bir yerden yonetilir. Bazilar1 da karma bir yap1
kurar: Basarili bir ¢cikistan sonra kurucunun roli zaten pasiflestigi ilk yillarda gotiirii
vergilendirme secilir, kurucu yeni bir girisime basladiginda da olagan
vergilendirmeye gecilir. Ise yaramayan sey, gétiirii vergilendirmeyi secip sessizce
calismaya devam etmektir. Zug vergi idaresi sektorii tanir, protokoliin yonetisim

forumunu okur ve vakfin coklu imza ctizdanindaki imzacilarin kim oldugunu sorar.

Miivekkil sorusu

“Alman vatandasiyim, hi¢ [svicre'de yasamadim, token tahsisimin degeri yaklasik
CHF 30 milyon ve ii¢ yil icinde hak kazanilacak. Zug'da gétiirii vergilendirmeyi secip
projeyi yonetmeye devam edebilir miyim?”

Gotiirt vergilendirmeyi ancak yonetim kurulu tiyelikleri ve hazine imza yetkisi dahil
olmak iizere proje iizerinde Isvicre topraklarindan calismayi birakirsaniz
secebilirsiniz. Roliiniiz operasyonel kalacaksa olagan vergilendirmeyi planlamali ve
Ozel servet statiiniizti destekleyecek gerekgceleri olusturmalisiniz. Tahsisi islem
yapmadiginiz bir ciizdanda tutun, uzun araliklarla birkac biiyiik dilim hélinde satin,
pozisyon karsiliginda borclanmayin ve piyasa yapicilik faaliyetini bir sirkette tutun.
Bu olgular altinda hak kazanim dilimleri serbest birakildiklarinda yine de iicret geliri
sayilabilir (bkz. G. Kisim, IV. Béliim), ancak sonraki deger artis1 vergiden muaf bir
Ozel sermaye kazancidir. Gotiirti vergilendirme, projeyle tek baglantiniz elinizdeki

tokenler oldugunda, yani cikisinizdan sonra yeniden ilging hale gelir.
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Notlar

1. Zug Kantonu, Steuergesetz (BGS 632.1), § 35 vd. ve § 42 vd.; 2026 vergi
doénemi icin Zug kanton vergi idaresinin yayimladig: oranlar. G. Kisim, 1.

Boliim oran tablolarini icerir. <

2. Federal Act on Direct Federal Taxation of 14 December 1990 (DFTA; DBG),
SR 642.11, md. 16 f. 3: “Die Kapitalgewinne aus der Verdusserung von

Privatvermdgen sind steuerfrei.” €

3. Federal Act on the Harmonisation of Direct Taxation at Cantonal and
Communal Levels of 14 December 1990 (THA; StHG), SR 642.14, md. 7 f. 4 b.

b. <

4. Isvicre Federal Vergi Idaresi, 27 Temmuz 2012 tarihli 36 No.lu Genelge,
“Gewerbsmissiger Wertschriftenhandel”; ESTV calisma belgesi
“Kryptowihrungen und Initial Coin/Token Offerings (ICOs/ITOs) als
Gegenstand der Vermogens-, Einkommens- und Gewinnsteuer, der
Verrechnungssteuer und der Stempelabgaben”, en giincel baski. G. Kisim, II.

Boliim giivenli liman olciitlerini ayrintili olarak inceler. <

5.DBG, SR 642.11, md. 14 f. 1 ve 2; Isvicre Federal Vergi Idaresi, 24 Temmuz
2018 tarihli 44 No.lu Genelge, “Besteuerung nach dem Aufwand bei der

direkten Bundessteuer”, 2. ve 3. boliimler. <

6. DBG, SR 642.11, md. 14 f. 3 b. a-d (1 Ocak 2025 itibariyla: asgari matrah CHF
429.100); ESTV'nin 24 Temmuz 2018 tarihli 44 No.lu Genelgesi, 3. b6liim. <

7. THA (StHG), SR 642.14, md. 6; Zug Kantonu, Steuergesetz (BGS 632.1), § 13.
G. Kisim, VI. Boliim rejimi siirdiiren kantonlar1 ve asgari matrahlarini

listeler. «

8. ESTV'nin 24 Temmuz 2018 tarihli 44 No.lu Genelgesi, boliim 2.3 (Isvicre'de
yiiriitiilen bir yonetim kurulu gérevi dahil, Isvicre’deki her tiirlii kazang

amach faaliyet rejimi dislar). <
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Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.

© 2026 Dr Alexander Ressos. This article may be quoted with attribution to SingaporelQ
(SingaporelQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.

Author contact: Dr Alexander Ressos, TEP - contact@ressos.com
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