E Sin gapore | Q tr.SingaporelQ.com

Altinci asama, 2024-2026:
yalnizca yurt disina hizmet
verenler

Dr Alexander Ressos, TEP
Attorney-at-Law (Switzerland and Germany),
Solicitor (England & Wales and Hong Kong)
Of Counsel, KGP Legal LLC
alexander.ressos@kgplegal.com.sg
WWW.Iessos.Com.sg

Son yapi tasi, Three Arrows ve Terraform ¢okiislerinden bu yana Singapur Para
Otoritesi'ni (MAS) zor durumda birakan bir sorunu ele aldi: Singapur’da kurulmus,
ancak Singapur’da hicbir miisteriye hizmet vermeyen sirketler. Bu sirketler,
Singapur'da sunulan hizmetleri diizenleyen Odeme Hizmetleri Kanununun
(Payment Services Act, PSA) kapsami disinda kaliyordu. Mali Eylem Gérev Giicii
(FATF), 2019’dan bu yana sanal varlik hizmet saglayicilarinin en azindan
kurulduklar iilkede lisansh veya kayitli olmasini sart kosuyordu. Singapur’un kendi
2022 tarihli Finansal Hizmetler ve Piyasalar Kanunu (Financial Services and Markets
Act 2022) da kabul edildiginden bu yana, bu tiir saglayicilar1 kara para aklamayla
miicadele amaciyla lisanslayacak bir 9. Kisim iceriyordu. MAS, uygulama
yonetmelikleri ve tebligleri hakkinda 4 Ekim 2024’te istisare baslatti. [stisare 4
Kasim 2024'te sona erdi.!

MAS yanitini1 30 Mayis 2025’te yayimladi. 9. Kisim 30 Haziran 2025'te yiiriirlige
girecekti. Herhangi bir gecis diizenlemesi olmayacakti. Singapur’dan faaliyet

gosteren ve yalnizca yurt disindaki miisterilere hizmet veren dijital token hizmet
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saglayicilari, bu tarihten itibaren bir lisansa sahip olmak ya da faaliyetlerine son
vermek zorundaydi. MAS citay yiiksek tuttugunu ve bu tiir lisanslar1 genel olarak
vermeyecegini belirtti. Gerekgesi, koruma altinda olmayan miisterilere yonelik is
yapis bicimini denetleyemeyecek olmasi ve itibar acisindan bulasma riskinin yiiksek
olmasiydi. Sektorde bir endise dalgasinin ardindan MAS, 6 Haziran 2025’te kapsami
netlestirdi. Rejim yalnizca dijital 6deme tokenlerine ve sermaye piyasasi tiriinii
niteligindeki tokenlere iliskin hizmet saglayicilarini kapsiyordu. Odeme Hizmetleri
Kanunu veya Menkul Kiymetler ve Vadeli Islemler Kanunu (Securities and Futures
Act, SFA) kapsaminda zaten lisansh olan kisileri etkilemiyordu. Bunlar hem
Singapur’daki hem de yurt disindaki miisterilere hizmet vermeye devam edebilirdi.
MAS, bu kategoriye giren yalnizca ¢ok az sayida saglayicidan haberdar oldugunu
ekledi. Lisanslarin yalnizca son derece sinirli durumlarda verilecegini sdyledi.?

Rejim, 30 Haziran 2025'te Financial Services and Markets (Digital Token Service
Providers) Regulations 2025, FSM-N27 ila FSM-N34 numaral bir dizi teblig ve
Dijital Token Hizmet Saglayicilarmin Lisanslanmasina Iliskin Rehber Ilkeler
(Guidelines on Licensing for Digital Token Service Providers) ile yiiriirliige girdi.?
Sonuclar1 K. Kisim, V. Béliim’de incelenmektedir. Bu boliimiin amaclar: bakimindan
rejim, tarihsel yay1 tamamlar. 2014 aciklamas: Singapurlu miisteriler icin giris
kapisini diizenlemisti. 2025 rejimi ise Singapur adresinin kendisini diizenler. Bir
sirket artik token faaliyetini tamamen yurt disinda yiiriitiirken Singapur'da
kurulmus olmayi bir sayginlik nisan1 olarak kullanamaz.

Sinir 6tesi bakis

9. Kisim rejiminin, P. Kisim, II. Boliim’de aciklanan “Zug vakfi art1 Singapur sirketi”
yapilari tizerinde dogrudan bir sonucu vardir. Singapur sirketinin rolii Singapur
disindaki miisterilere token satmak veya bir borsa isletmekse, MAS'1n neredeyse hi¢
vermeyecegini séyledigi bir 9. Kisim lisansina ihtiyaci vardir. Singapur sirketi
Singapur’daki miisterilere de hizmet veriyorsa, Odeme Hizmetleri Kanunu
kapsaminda bir lisansa ihtiya¢ duyar ve bu durumda yurt disindaki misterilere de
serbestce hizmet verebilir. Singapur sirketinin roli yazilim gelistirme, hazine
yonetimi veya protokol yonetisimiyle sinirliysa ve baskalar: adina tokenlerin alim
satimi, degisimi, transferi veya saklanmasi s6z konusu degilse lisansa ihtiyac yoktur.
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2018 ile 2024 arasinda bu amaclardan ilki icin Singapur sirketleri kuran kurucular,
30 Haziran 2025’ten bu yana ya sirketin merkezini baska bir tilkeye tasimis, ya
sirketin islevini degistirmis ya da Singapur’daki miisterileri kabul ederek Odeme
Hizmetleri Kanunu kapsaminda lisans almistir. Yapilandirma tercihi artik en

basindan 9. Kisim goz 6niinde bulundurularak yapilmalidir.

Notlar

1. FATF, “Guidance for a Risk-Based Approach to Virtual Assets and Virtual
Asset Service Providers”, Haziran 2019 (Ekim 2021'de giincellenmistir),
kurulus tilkesinde lisanslama hakkinda 76. paragraf vd.; MAS, “Consultation
Paper on Proposed Regulatory Framework for Digital Token Service

Providers under the Financial Services and Markets Act 2022”, 4 Ekim 2024.
(_,

2. MAS, “Response to Feedback Received on Proposed Regulatory Framework
for Digital Token Service Providers”, 30 Mayis 2025 ve MAS'1n 6 Haziran
2025 tarihli basin agiklamasi, “MAS Clarifies Regulatory Regime for Digital
Token Service Providers”; 6zetleri icin bkz. Allen & Gledhill, “Regulatory
framework for digital token service providers under Financial Services and
Markets Act 2022 in operation on 30 June 2025” (10 Haziran 2025) ve
“Clarifications on licensing under Part 9 of Financial Services and Markets
Act 2022” (11 Haziran 2025) ile CNPLaw'in bu aciklamaya iliskin Haziran
2025 tarihli notu. <

3. Financial Services and Markets (Digital Token Service Providers) Regulations
2025; MAS Notices FSM-N27 ila FSM-N34; MAS Guidelines on Licensing
for Digital Token Service Providers; tiimii 30 Haziran 2025’ten itibaren
yirirliiktedir; liste icin bkz. Allen & Gledhill'in 10 Haziran 2025 tarihli notu.
o
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Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.

© 2026 Dr Alexander Ressos. This article may be quoted with attribution to SingaporelQ
(SingaporelQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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