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2022, Singapur’un politikasini diger tiim yillardan daha fazla degistirdi. Mayis
ayinda Terra ekosistemi ¢oktii. Ekosistemin gelistiricisi Terraform Labs, Singapur’da
kurulmus bir sirketti. Haziran ayinda Singapur’da kayith bir fon yoneticisi olan
Three Arrows Capital, borclar1 sonradan 3 milyar ABD dolarinin {izerinde tahmin
edilen bir iflasla ¢oktii. Singapur Para Otoritesi (MAS), 30 Haziran'da yanlis bilgi
vermesi ve kaydina iliskin yonetilen varlik sinirin1 asmasi nedeniyle sirketi kinadi.
Temmuz ayinda her ikisi de Singapur’dan faaliyet gosteren Vauld ve Zipmex para
cekimlerini askiya aldi ve mahkemeden koruma talep etti. Agustos ayinda
Singapur’da 6n onay almis bir bor¢ verme platformu olan Hodlnaut para ¢ekimlerini
askiya ald1 ve yargisal yonetime (judicial management) girdi. Kasim ayinda FTX
¢Oktii. Bunun iizerine Temasek, FTX'teki 275 milyon ABD dolarlik yatirimini zarar
olarak kayitlarindan sildi.!

Her ¢okiis Singapur’u farkli bicimde etkiledi. Terraform ve Three Arrows,
faaliyetleri MAS tarafindan diizenlenmeyen Singapur sirketleriydi. Ciinkii
algoritmik bir stablecoin ihrac etmek ve kayit esiginin altinda nitelikli yatirimcilar
icin fon yonetmek, MAS'1n diizenleme kapsaminin disinda ya da sinirindaydi.

Hodlnaut bir lisans icin 6n onay almisti, ancak heniiz tam lisansa sahip degildi. FTX
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ise Singapur’da hic lisans almamis ve Singapur’da yerlesik kisilere yurt disindan
hizmet vermisti. Ortak payda itibardi: Uluslararas: basin Singapur’u, diizenleyicisi
bir dizi ¢okiisti 6nleyemeyen bir kripto merkezi olarak tanimladi. MAS'in yaniti

hedefi yeniden tanimlamak oldu.

Ravi Menon, 29 Agustos 2022’de bugiin de Singapur politikasinin ¢ercevesini ¢izen
konusmasini yapti. Konusmanin basligi, “Yes to Digital Asset Innovation, No to
Cryptocurrency Speculation” (Dijital varlik inovasyonuna evet, kripto para
spekiilasyonuna hayir), tezini ortaya koyuyordu. Menon dért seyi birbirinden ayirdi.
Gergek finansal varliklarin ve gercek diinya varliklarinin tokenlestirilmis temsilleri
olarak dijital varliklar tesvik edilecekti. Merkeziyetsiz finans temkinle incelenecekti.
Stablecoin’ler giivenilir bir dijital para bicimi olarak diizenlenecekti. Spekiilatif
araclar olarak kripto paralar ise bireysel yatirimcilar icin tehlikeli kabul ediliyor ve
bunlarin alim satimi kisitlanacakti. Menon, MAS'in Singapur’u yenilik¢i ve sorumlu
dijital varlik faaliyetleri icin bir merkez yapmay1 amacladigini, kripto para
spekiilasyonu i¢in bir merkez olmayi ise hi¢cbir zaman istemedigini séyledi. MAS1
asir1 temkinli bulan elestirmenlerin hedefi yanlis anladigini ekledi.?

Konusmay1 26 Ekim 2022°de iki istisare belgesi izledi. Birincisi, dijital 6deme tokeni
hizmetlerine yonelik diizenleyici tedbirler 6nerdi. Bu tedbirler sunlardi: bireysel
misterilerin risk bilincinin degerlendirilmesi, bireysel miisterilere tesvik
verilmesinin yasaklanmasi, bireysel islemlerde kredi imkéni ve kaldira¢ (margin)
saglanmasinin yasaklanmasi, miisteri varliklarinin ayri tutulmasi, ¢cikar
catismalarinin yonetimi, listeleme politikalarinin yayimlanmas: ve sikayetlerin ele
alinmast. Ikincisi, Singapur dolarma veya bir G10 para birimine sabitlenmis tek para
birimli stablecoin’ler i¢cin rezerv, sermaye, geri 6deme ve kamuyu aydinlatma
gereklilikleri iceren bir diizenleyici yaklasim 6nerdi. Her iki istisare de 21 Aralik
2022’de sona erdi.? Isvigreli okuyucu hiza dikkat edecektir: Agustos'ta politika
konusmasi, Ekim’de ayrintili 6neriler, Noel'e kadar da sektoriin yanitlar:.

Notlar

1. MAS'1n 30 Haziran 2022 tarihli yaptirim islemi, “MAS Reprimands Three

Arrows Capital for Providing False Information and Exceeding Assets Under
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Management Threshold”; Vauld, Zipmex ve Hodlnaut i¢in bkz. J. Kisim, V.
Bolim ve N. Kisim, IV. Bolim; Temasek'in FTX’teki yatiriminin degerinin

silinmesine iliskin 17 Kasim 2022 tarihli aciklamasi. <

2. Ravi Menon, “Yes to Digital Asset Innovation, No to Cryptocurrency
Speculation”, Green Shoots Seminar acilis konusmasi, Singapur, 29 Agustos
2022; MAS tarafindan yayimlanmis ve Uluslararast Odemeler Bankasi
tarafindan yeniden yayimlanmistir (BIS central bankers’ speeches, 30 Agustos
2022). <

3. MAS'1n 26 Ekim 2022 tarihli istisare belgeleri, “Proposed Regulatory
Measures for Digital Payment Token Services” ve “Proposed Regulatory
Approach for Stablecoin-related Activities”; istisare siiresi 21 Aralik 2022’de
sona ermistir; bkz. Allen & Gledhill, “MAS consults on measures to reduce
risks to consumers from cryptocurrency trading and enhance standards of

stablecoin-related activities” (1 Kasim 2022). <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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