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Singapur Para Otoritesi (MAS) yanitlarin1 asamalar halinde yayimladi. 3 Temmuz
2023te ilk tedbir paketini acikladi. Buna gore dijital 6deme tokeni hizmet
saglayicilari, miisteri varliklarini kanuni bir trust (yed-i emin yapisi) icinde tutacak,
bunlar1 kendi varliklarindan ayr1 tutacak ve bireysel miisterilerin tokenlerinin 6diin¢
verilmesini ve staking’e konu edilmesini sinirlayacakti. 15 Agustos 2023’te
Singapur’da ihrac edilen ve Singapur dolarina veya bir G10 para birimine sabitlenen
tek para birimli stablecoin’ler icin stablecoin cercevesini nihai hile getirdi. Cerceve;
rezerv varliklarinin diisiik riskli ve likit bicimde tutulmasini, asgari temel sermayeyi
ve bes is giinii icinde nominal degerden geri 6demeyi sart kosar. Ayrica kurallara
uyan ihraccilar icin “MAS-regulated stablecoin” (MAS tarafindan diizenlenen
stablecoin) etiketini ayirir.! 23 Kasim 2023’te yanitinin tiiketici erisimini ve is yapis
kurallarini kapsayan ikinci kismini yayimladi. Bu kisim, bir y1l 6nce 6nerilen

bireysel yatirimci kisitlamalarini teyit etti.?
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Stablecoin cercevesi, bu kitabin kesim tarihinde hila acik olan bir soruyu yanitsiz
birakti: Cercevenin hangi kanunda yer alacagi. MAS 2023’te cerceveyi uygulamak
icin mevzuat1 degistirecegini ve o zamana kadar ihragcilarin tokenlerini “MAS-

regulated stablecoin” olarak adlandiramayacaklarini belirtti. K. Kisim, VI. Boliim,

cercevenin igerigini ve uygulanma durumunu inceler.

2024 yil1 yeni rejimi yiirtirlige soktu. Chia Der Jiun 1 Ocak 2024'te Genel Miidiir
(Managing Director) olarak goreve basladi. 4 Nisan 2024’te, 2021 degisiklikleriyle
genisletilen dijital 6deme tokeni hizmeti tanimi yiiriirliige girdi. Boylece saklama,
transfer ve saklama icermeyen aracilik lisans kapsamina alindi. Mevcut isletmeciler
icin otuz giinliik bir bildirim siiresi ve alt1 aylik bir bagvuru siiresi tanindi. MAS, 19
Eyliil 2024'te Dijital Odeme Tokeni Hizmet Saglayicilarinin Tiiketiciyi Koruma
Tedbirlerine Iliskin Rehber ilkeler'in (Guidelines on Consumer Protection Measures
by Digital Payment Token Service Providers, PS-G03) revize edilmis halini
yayimlad. Ilkeler iki adimda yiiriirliige girdi: Koruma personeline iliskin hiikiimler
4 Ekim 2024'te, tiiketici erisimi, cikar catismalari ve is yapis kurallarina iliskin
hiikiimler ise 19 Haziran 2025'te.> Buna paralel olarak Payment Services Regulations
da degistirildi ve miisteri varliklarinin ayr1 tutulmasina ve korunmasina iliskin
gereklilikler 4 Ekim 2024’te yurirlige girdi.

Gelistirme tarafinda MAS, 15 Kasim 2023’te tokenlestirilmis varliklar icin ortak bir
dijital altyaprya yonelik Global Layer One girisimini duyurdu, Interlinking
Networks baslikli teknik raporu (whitepaper) yayimladi ve Project Guardian’ bes
yeni pilot projeyle on yedi finansal kurulusa genisletti. Kasim 2024’te pilot projeleri
ticari kullanima tasimaya yonelik tedbirleri acikladi. Bunlar arasinda Project
Guardian katilimcilar icin bir toptan islem ag1, Global Layer One’in genisletilmesi
ve takas icin Singapur dolari cinsinden bir test ag1 yer aliyordu.* Projeleri IV.
Boliim acikliyor.

Notlar

1. MAS'1n 15 Agustos 2023 tarihli basin aciklamasi, “MAS Finalises Stablecoin
Regulatory Framework” (kapsam: Singapur dolarina veya herhangi bir G10
para birimine sabitlenmis ve Singapur'da ihrac edilen tek para birimli
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stablecoin’ler; rezervlerin bilesimi, degerlemesi, saklanmas1 ve denetimi;
asgari temel sermaye ve likit varliklar; bes is giinii icinde nominal degerden

geri 6deme; kamuyu aydinlatma; “MAS-regulated stablecoin” etiketi). <

2. MAS, “Response to Public Consultation on Proposed Regulatory Measures for
Digital Payment Token Services (Part 1)”, 3 Temmuz 2023 ve “(Part 2)”, 23
Kasim 2023; bkz. K. Kisim, II. ve III. Béliimler. <

3. MAS Guidelines PS-GO03, 19 Eyliil 2024’te revize edilmistir; 5.3. paragraf 4
Ekim 2024'te, 4., 5. (5.3. paragraf hari¢) ve 6. Béliimler 19 Haziran 2025'te
yiriirlige girmistir; bkz. Allen & Gledhill, “MAS issues revised guidelines on
provision of consumer protection safeguards by digital payment token service

providers”. <

4. MAS'1in varlik tokenlestirme girisimlerinin genisletilmesine, Global Layer
One’a ve “Interlinking Networks” teknik raporuna iliskin 15 Kasim 2023
tarihli duyurusu; bkz. Allen & Gledhill, “MAS partners financial industry to
expand asset tokenisation initiatives, publishes whitepaper on interlinking
networks” (29 Kasim 2023). <

5. MAS'1n 4 Kasim 2024 tarihli basin aciklamasi, “MAS announces plans to
support commercialisation of asset tokenisation”; aciklamada Guardian
Wholesale Network, Global Layer One'in genisletilmesi ve SGD Testnet

duyurulmustur. <
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Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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