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Süresiz vadeli işlem sözleşmeleri (perpetual futures, perps), kripto piyasalarındaki
hâkim türev aracıdır. Perp, vadesi olmayan bir vadeli işlem sözleşmesidir. Uzun ve
kısa pozisyonlar arasındaki dönemsel fonlama ödemeleriyle spot fiyata uyumlu
tutulur. dYdX, GMX ve Hyperliquid gibi merkeziyetsiz perp borsaları teminatı akıllı
sözleşmelerde tutar ve pozisyonları oracle fiyatlarına göre takas eder. Elli kat ve
üzeri kaldıraç oranları olağan şekilde sunulmaktadır.

Perp, hem İsviçre hem Singapur hukukunda bir türev araçtır. İsviçre’de Finansal
Piyasa Altyapısı Kanunu (FinfraG/FinMIA) md. 2 bent c uyarınca türev araçtır.
Standartlaştırılmış ve halka arz ediliyorsa Finansal Hizmetler Kanunu (FIDLEG/
FinSA) kapsamında bir finansal araçtır. Singapur’da Menkul Kıymetler ve Vadeli
İşlemler Kanunu (Securities and Futures Act, SFA) kapsamında bir türev sözleşmesi
ve sermaye piyasası ürünüdür. Bireysel yatırımcılara sunulması sermaye piyasası
hizmetleri lisansı (CMS lisansı) gerektirir. Bu işlemlerin yapıldığı borsa da onaylı
borsa veya tanınmış piyasa işletmecisi olarak onay almalıdır.1 İşletmecisi
belirlenebilen merkeziyetsiz bir perp borsası, her iki merkezde de lisanssız bir türev
piyasası işletmektedir. İşletmecisi belirlenemeyen bir borsa ise AMM ile aynı soruyu
doğurur. Singapur Para Otoritesi (MAS), kaldıraçlı kripto türevlerini bireysel
müşteriler için uygun görmediğini açıkça belirtmiş ve 2024’ten bu yana dijital ödeme
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tokeni (DPT) lisans sahiplerinin bunları bireysel müşterilere sunmasını
yasaklamıştır. Bireysel kullanıcılar için perp ön yüzü işleten Singapur merkezli bir
ekip, yaptırımların hedefi olur.

Notlar

Financial Market Infrastructure Act, SR 958.1, md. 2 bent c (türevler);
Securities and Futures Act 2001 (Singapur), s. 2(1), “derivatives contract” ve
“capital markets products” tanımları ile piyasalara ilişkin Part 2. E. Kısım, V.
Bölüm ve K. Kısım, IV. Bölüm. ↩
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