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Son fark dile iliskindir. Sinir 6tesi bir mandatta hataya yol agma ihtimali en yiiksek
olan da budur. Isvicre hukuku 6deme tokenlerinden, fayda (utility) tokenlerinden ve
varlik (asset) tokenlerinden, defter tabanli menkul kiymetlerden, Icra ve Iflas
Kanunu'ndaki (SchKG/DEBA) kripto tabanli varliklardan ve Kara Paranin
Aklanmasinin Onlenmesi Kanunu (GwG/AMLA) kapsamindaki finansal aracilardan
soz eder. Singapur hukuku ise dijital 5deme tokenlerinden, elektronik paradan (e-
money), sermaye piyasasi iiriinlerinden ve FSMA kapsamindaki dijital tokenlerden
s6z eder. Bunlarin her biri, sinirlar1 hicbir Isvicre kategorisiyle ortiismeyen, kanunda
tanimlanmuis birer terimdir. FINMA anlaminda bir «6deme tokeni», Odeme
Hizmetleri Kanunu (Payment Services Act, PSA) kapsamindaki «dijital 6deme
tokeni»ne yakindir, ancak ikisi ayn1 degildir. Ctinkii PSA’daki tanim elektronik
paray1 ve sinirli amacl tokenleri acik hiikiimle kapsam disinda tutarken, FINMA
kategorisi islevseldir.! FINMA anlaminda bir «varlik tokeni» cogu zaman Menkul
Kiymetler ve Vadeli Islemler Kanunu (Securities and Futures Act, SFA) kapsaminda
bir «sermaye piyasasi iiriinii» olacaktir. Buna karsilik yatirim 6zellikleri tasiyan bir
fayda tokeni Isvicre'de menkul kiymet sayilip Singapur’da hicbir kategoriye
girmeyebilir ya da durum bunun tam tersi olabilir.
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Uygulama notu

Bir merkezdeki siniflandirmayi asla digerine aktarmamalisiniz. Zug'daki bir
avukatin FINMA rehberleri uyarinca fayda tokeni olarak siniflandirdig bir token,
Singapur'da arz edilmeden 6nce Odeme Hizmetleri Kanunu ve Menkul Kiymetler ve
Vadeli Islemler Kanunu uyarinca yeniden siniflandirilmalidir. Ters yonde de,
Singapur’daki bir dijital 6deme tokeni, bir Isvicre sirketi onunla herhangi bir islem
yapmadan 6nce Isvicre’deki mevduat, menkul kiymet ve kara para aklamayla
miicadele tanimlar1 karsisinda sinanmalidir. Siniflandirma goriisleri veri odasinda
yan yana tutulmalidir, clinkii bir banka ya da bir alic1 her ikisini de isteyecektir. B.
Kisim, III. B6lim iki siniflandirma sistemini ve sorunlu durumlar1 ayrintili olarak

ortaya koyar.

Ornek

Zug'daki bir GmbH, merkeziyetsiz bir depolama agina erisim saglayan ve depolama
iicretini 6demek icin kullanilabilen bir token ihrac eder. FINMA, iyi hazirlanmis bir
basvuru iizerine, tokenin 6deme islevi de olan bir fayda tokeni oldugunu ve
ihraccinin AMLA kapsaminda bir finansal aract oldugunu teyit eder. Bu nedenle
GmbH bir 6z diizenleyici kurulusa katilir ve alicilarinin kimligini tespit eder. Ayni
GmbH daha sonra tokeni bir Singapur borsasinda listelemek ister. Singapur
hukukuna gore token bir dijital 6deme tokenidir, ¢iinkii bir miibadele arac1 olmasi
amaclanan dijital bir deger temsilidir. Bu nedenle borsanin tokeni listeleyebilmesi
icin DPT lisansina sahip olmasi gerekir. GmbH'nin kendisi ise Singapur’'da veya
Singapur’dan dijital token hizmeti yiirtitmedigi siirece Singapur lisansina ihtiya¢
duymaz. Ancak GmbH’nin kurucular ihrage1 olarak bir Singapur 6zel limited
sirketini (Pte. Ltd.) secmis olsaydi, bu sirket 30 Haziran 2025’ten bu yana tokeni yurt
disindaki alicilara satmak icin bir DTSP lisansina ihtiya¢ duyacakti. Singapur Para
Otoritesi (MAS) de bu lisans1 biiyiik ihtimalle reddedecekti. Ayni token, ayni

isletme, ama tamamen ihracci sirketin secimine bagh iki farkli sonug.
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Notlar

1. Payment Services Act 2019, 2(1). madde, "digital payment token" ve "e-
money" tanimlar;; FINMA ICO Guidelines, 16 Subat 2018 tarihli, b6liim 3.1.
<

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.

© 2026 Dr Alexander Ressos. This article may be quoted with attribution to SingaporelQ
(SingaporelQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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