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II. Baslik, Avrupa Birligi'nde varliga dayali token (ART) veya elektronik para tokeni
(EMT) disindaki bir kripto varligi arz eden herkese ve islem gérmeye kabul edilmek
isteyen her kisiye uygulanir. Arz eden bir tiizel kisi olmalidir. Ek I'deki icerige sahip
bir kripto varlik teknik dokiimani (white paper) hazirlamali, bunu yayimlamadan en
az yirmi is giinii 6nce mense iiye devletinin yetkili otoritesine bildirmeli ve ardindan
yayimlamalidir. Herhangi bir onay s6z konusu degildir. Teknik dokiimani FinSA
veya SFA kapsamindaki bir izahnameden ayiran nokta budur. Arz eden, eksik,
diriist olmayan veya yaniltici bilgilerden md. 15 uyarinca sorumludur. Pazarlama
iletisimleri teknik dokiimanla tutarli olmali ve pazarlama olarak taninabilmelidir.
Bireysel yatirimcilar, dogrudan arz edenden satin aldiklar: ve heniiz islem gormeye
kabul edilmemis tokenler i¢in on dort giinlitk cayma hakkina sahiptir.!

Isvicreli veya Singapurlu bir ihracei icin iki 6zellik nemlidir. Birincisi, arz edenin
AB’de yerlesik olmas1 gerekmez. Uciincii bir iilkede yerlesik bir arz edenin mense
iiye devleti, kripto varligin ilk kez arz edildigi veya ilk kez islem gérmeye kabul
edildigi iiye devlettir. Bu nedenle Zug'daki bir anonim sirket (AG), AB'de bir yavru
sirket kurmadan, 6rnegin Alman veya Fransiz otoritesine bir teknik dokiiman
bildirerek fayda tokenini Avrupa kamuoyuna arz edebilir.? Ikincisi, teknik
dokiimanin Ek I'deki icerigi, FINMA’nin ICO Rehberi uyarinca bir token satist
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belgesinden bekledigi bilgilerle ve Singapur'da SFA kapsamindaki bir 6zel
yerlestirme bilgi notunun icerigiyle biiyiik 6lctide ortiisiir. Tek bir bilgilendirme
belgesini MiCA standardina gore hazirlayan bir ihragc1, menkul kiymet niteligi
tasimayan bir token icin Isvicre ve Singapur gerekliliklerini genellikle kiiciik
eklemelerle karsilar. Tersi gecerli degildir.

Ornek

Zug'daki bir limited sirket (GmbH) merkeziyetsiz bir depolama protokolii
gelistiriyor ve Eyliil 2026’da Avrupali ve Asyali alicilara yonelik bir fayda tokeni
halka satis1 planliyor. Token, agin halihazirda sundugu depolama kapasitesine erisim
sagliyor. MiCA kapsaminda token bir “diger kripto varlik”tir. Avrupa kamuoyuna
yapilan satis icin, arzin ilk acildig1 iiye devletin otoritesine bildirilmis bir teknik
dokiiman gerekir ve sorumlu arz eden GmbH’dir. GmbH'nin kendi birincil satis1 i¢in
CASP lisans1 gerekmez. Isvicre hukukuna gére GmbH nin, fayda tokeni
siniflandirmasini teyit eden bir FINMA degerlendirmesine ihtiyaci vardir. FinSA
kapsaminda izahname gerekmez. GmbH, kamudan kripto varlik ve itibari para
cinsinden 6demeleri alicilar adina tutmadan kabul ettigi icin, ayrica token takasi da
yapmadikca kara paranin aklanmasinin 6nlenmesi amaciyla bir 6z diizenleme
kurulusuna katilmas: da gerekmez. Singapur hukukuna gore token, salt bir fayda
tokeni ise SFA'nin kapsami disindadir. GmbH'nin Zug'dan Singapur mukimlerine
yaptig1 satis da bir DPT hizmeti degildir. Alicilarin fonlarini kabul eden Singapurlu
bir bagl sirket iizerinden Asya’da yapilacak dagitim ise baska bir konudur: Bkz. K.
Kisim, I. Boliim.

Notlar

1. Regulation (EU) 2023/1114, md. 4-15 ve Ek I. Md. 4(2) ve (3)teki istisnalar;
iiye devlet basina 150’den az kisiye yapilan arzlari, on iki ay icinde 1 milyon
avronun altinda kalan arzlari, yalnizca nitelikli yatirimcilara yapilan arzlar: ve
iicretsiz arz edilen, madencilik veya dogrulama yoluyla olusturulan tokenleri
ya da halihazirda mevcut mal ve hizmetlere yonelik fayda tokenlerini kapsar.
o
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2. Regulation (EU) 2023/1114, md. 3(1) bent 33(b) ve md. 8. Bu husus siklikla
g6zden kacirilir, cinkti V. Baslik’taki CASP kurallar1 AB’de yerlesik olmay1

gercekten sart kosar. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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