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Hicbir Singapur kanunu, Singapurlu bir DPT lisans sahibini Yabanci Varliklar:
Kontrol Ofisi'nin (Office of Foreign Assets Control, OFAC) yiiriittiigii ABD
yaptirimlarina uymakla yiikiimlii kilmaz. Ug olgu, uyumu uygulamada kaginilmaz
kilar.

Birincisi dolardir. ABD dolarina veya ABD dolarindan déniisiim yapan, dolar
cinsinden stablecoin tutan ya da dolar takas: yapan bir kurulusla bankacilik iliskisi
bulunan bir DPT isletmesi ABD finansal sistemine temas eder. OFAC da bu temasin
gerceklestigi her islem tizerinde yetki iddia eder. Baslica dolar stablecoinlerinin
ihraccilar: Circle ve Tether, OFAC'n listeye alma kararlar1 iizerine ve kolluk
makamlarinin talebiyle adresleri dondurur. Bu nedenle, listeye alinan bir miisteri
icin USDC veya USDT tutan Singapurlu bir lisans sahibi, Singapur hukukundan

bagimsiz olarak tokenlerin ihragci tarafindan donduruldugunu gérecektir.!

Ikincisi ikincil yaptirimlardir. Aralik 2023’ten bu yana, degisik haliyle 14024 sayili
Baskanlik Kararnamesi (Executive Order 14024), OFAC’a Rusya'nin askeri-sanayi
tabanini ilgilendiren 6nemli islemleri gerceklestiren veya bunlara aracilik eden
yabanci finansal kuruluslara, ABD ile bir baglant: sart1 aranmaksizin yaptirim
uygulama yetkisi verir.? Singapurlu bir DPT lisans sahibi bu bakimdan yabanc1 bir
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finansal kurulustur. Olagan kontrollere sahip bir sirket i¢in listeye alinma riski
uzaktir. Ancak sonucu, yani dolar sisteminden dislanma, varolussaldir ve MAS lisans

sahiplerinin bu riski degerlendirmis olmasini bekler.

Ugiinciisii, OFAC1n kripto alanindaki listeye alma kararlarinin tipolojisidir. OFAC
2018'den bu yana Ozel Olarak Belirlenmis Kisiler (Specially Designated Nationals,
SDN) listesine dijital para adresleri eklemektedir. 2021’'den bu yana da kripto hizmet
saglayicilarin1 dogrudan listeye almaktadir. Listede 2021'de Suex ve Chatex borsalari,
Mayis 2022’'de Blender.io karistiricist ve 2023’te Sinbad karistiricis yer alir. 2022°de
Rus borsas1 Garantex ve 2025’te onun halefi Grinex de, Rusya ve Kuzey Kore
baglantili bir dizi araciyla birlikte listededir. Tornado Cash Agustos 2022°de listeye
alind1 ve Besinci Daire'nin Van Loon v Department of the Treasury kararinda
degistirilemez akilli s6zlesmelerin “miilk” (property) olmadigina hiikmetmesinin
ardindan Mart 2025te listeden cikarildi.> 2025’te ABD Hazinesi, FinCEN’in
dolandiricilik ve Kuzey Kore gelirlerini kripto 6deme kolu araciligiyla aklamasi
nedeniyle birincil kara para aklama endisesi (primary money-laundering concern)
olarak belirledigi Kambo¢ya merkezli Huione Group’a kars1 da harekete gecti. Ekim
2025’'te OFAC, Giineydogu Asya’'daki dolandiricilik kamplarindaki roli nedeniyle
Prince Group agini listeye aldi.* Giineydogu Asya'ya yonelik bu kararlar Singapur’u
dogrudan ilgilendirir. Ciinkii hedef aldiklar1 aklama aglari, 2023 davasinin gosterdigi

gibi, itibari parasi Singapur hesaplarinda son bulan bolgesel aglardir.

MAS'1n lisans sahibinin OFAC riskine iliskin beklentisi

MAS, OFAC kurallarini uygulamaz. Ancak lisans sahiplerinin maruz kaldiklar:
riskleri tespit etmelerini ve yonetmelerini sart kosar. PSN02'nin risk
degerlendirmesi sarti, sirketi etkileyebilecek tiim kaynaklardan gelen yaptirim
riskini kapsar.> OFAC riskini degerlendirmemis bir lisans sahibinin risk
degerlendirmesinde bir bosluk vardir. Singapur’daki DPT lisans sahiplerinin cogu
OFAC SDN listesine, AB ve Birlesik Krallik konsolide listelerine ve BM listesine
birlikte tarama yapar. BM ve Singapur eslesmelerine Singapur hukukunun
ongordiigii sonuclar: uygular. Diger listelerdeki eslesmeler riske dayali bir karara
tabi tutulur. Uygulamada bu, neredeyse her durumda islemin reddedilmesi anlamina
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gelir. Onem tastyan ayrim belgelemedir: Bir BM eslesmesi kanunen dondurulmali ve
bildirilmelidir. Yalnizca AB listesindeki bir eslesme ise politika geregi reddedilir ve
bu sekilde kaydedilir.

Notlar

1. Circle, USDC Terms ve engelleme listesi politikasi; Tether, kolluk
makamlariyla isbirligi icinde ve OFAC kararlar: {izerine adres dondurmaya
iliskin uyum aciklamalari; her iki ihragci da dondurdugu adresleri yayimlar.

Stablecoin rejimleri i¢in bkz. K. Kisim, VI. Bélim. <

2. 22 Aralik 2023 tarihli Executive Order 14114, Executive Order 14024’
degistiren, s. 11 (yabanci finansal kuruluslara ikincil yaptirimlar); OFAC,
Compliance Advisory for Foreign Financial Institutions, Aralik 2023 ve

giincellemeleri. <

3. OFAC, Specially Designated Nationals listesi kayitlar1 ve basin aciklamalari:
Suex (21 Eyliil 2021), Chatex (8 Kasim 2021), Garantex (5 Nisan 2022),
Blender.io (6 Mayis 2022), Tornado Cash (8 Agustos 2022, Van Loon v
Department of the Treasury, 122 F.4th 331 (5th Cir. 2024) kararinin ardindan
21 Mart 2025'te listeden cikarildi), Sinbad.io (29 Kasim 2023), Grinex (2025).
o

4. FinCEN, Huione Group hakkinda USA PATRIOT Act s. 311 uyarinca Notice
of Proposed Rulemaking, 1 Mayis 2025, ve nihai kural; OFAC, Prince Group
ve iliskili kisilerin listeye alinmasi, 14 Ekim 2025. <

5. MAS Notice PSN02, para. 4 (yaptirim riski dahil risk degerlendirmesi);
Guidelines to Notice PSN02, zorunlu Singapur listelerinin Gtesinde sirketin

risk profiliyle ilgili listelere kars1 taramaya iliskin bolim. <
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Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.

© 2026 Dr Alexander Ressos. This article may be quoted with attribution to SingaporelQ
(SingaporelQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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