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Menkul kiymet olmadikca diizenleme kapsami disinda

Singapur Para Otoritesi (MAS), degistirilemez tokenlere (NFT) iliskin tutumunu
NFT piyasasinin zirvede oldugu Subat 2022’de bir Parlamento yanitinda acikladu.
Kidemli Bakan ve MAS’tan sorumlu Bakan, MAS1n NFT leri basli basina
diizenlemedigini soyledi. Benzersiz bir dijital koleksiyon {irtiniinii temsil eden bir
NFT, SFA'nin ve Odeme Hizmetleri Kanununun (Payment Services Act) kapsami
disindadir. NFT, bir varlik havuzundaki boliinmiis bir pay veya kiardan pay alma
hakki gibi bir sermaye piyasasi iiriiniiniin 6zelliklerini tasiyorsa durum degisir.! Bu
tutum degismemistir. Bir sanat eserinin, bir iiyeligin veya bir oyun ici 6genin
benzersiz temsili olan bir NFT bir DPT degildir, ¢iinkii bir degisim araci degildir.
Bir sermaye piyasasi iiriinii de degildir, ¢linkii hi¢bir yatirim hakk: saglamaz.

Uc yap1 bir NFT’yi diizenleme kapsamina sokar. Birincisi boliinmedir
(fractionalisation). Bir NFT 'nin, NFT’deki paylar1 temsil eden ve deger artisindan
kar beklentisiyle yatirimcilara satilan misli tokenlere boliindiigiinii varsayalim. Bu
durumda misli tokenler bir kolektif yatirim planindaki paylardir ya da NFT bir
sirket araciligiyla tutuluyorsa o sirketin paylaridir.? Ikincisi kar hakkidir. Sahibine
dayanak eserden, bir protokolden veya bir isletmeden elde edilen gelirden pay alma
hakki veren bir NFT, bir bor¢lanma senedi (debenture) veya bir CIS payidir.
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Ugiinciisii 6zde misliliktir. Aslinda birbirinin yerine gecebilen, taban fiyati
tizerinden alinip satilan ve bir yatirim olarak pazarlanan on bin “benzersiz” NFT den
olusan bir koleksiyon, bir koleksiyon iiriiniinden ¢cok misli bir tokene yakindir. MAS

bicimin 6tesine bakma hakkini sakli tutmustur.

NFT platformlar:

Koleksiyon tirtinlerinin alic1 ve saticilarini iicret karsiliginda bulusturan bir NFT
pazar yeri DPT hizmeti sunmaz, ¢iinkii NFTler DPT degildir. Ancak NFTlerin
fiyatlandirildigit DPT’lerin degisimine de aracilik ediyorsa DPT hizmeti
sunmaktadir. Ornegin kullanicilarin NFT satin almak icin ether tuttugu bir ciizdan
isletiyorsa veya kullanicilar icin itibari paray: tokene doniistiirityorsa durum
boyledir. Bu nedenle Singapur’daki NFT platformlarinin ¢cogu ya 6deme ayagi icin
lisansh bir DPT hizmet saglayicisiyla ortaklik kurmus ya da kullanicilarin kendi
clizdanlarini getirmesini sart kosmustur. Pazar yeri ayrica tiikketicinin korunmasi ve
fikri miilkiyete iliskin genel hukuka, 2012 tarihli Kisisel Verilerin Korunmasi
Kanunu'na (Personal Data Protection Act 2012) ve yiiksek degerli mal ticareti yapan

herkese uygulanan kara para aklamayla miicadele analizine tabidir.?

Kara para aklamayla miicadele konusu 6zellikle vurgulanmay1 hak eder. Bir NFT bir
DPT degildir ve bir NFT pazar yeri, 1992 tarihli Yolsuzluk, Uyusturucu Kacakeilig:
ve Diger Agir Suclar (Suc Gelirlerinin Miisaderesi) Kanunu (Corruption, Drug
Trafficking and Other Serious Crimes (Confiscation of Benefits) Act 1992)
kapsaminda bir finansal araci degildir. Bununla birlikte, zayif kimlik tespitiyle
degerin hareket edebildigi bir aractir. Siipheli Islem Bildirim Ofisi (Suspicious
Transaction Reporting Office), NFT lerde hayali islemleri (wash trading) ve kendi
kendine islem yapmayi aklama tipolojileri olarak isaretlemistir. Bu oriintiiyi
gbérmezden gelen bir platform, yoneticilerini s6z konusu Kanun’daki genel kara para
aklama suclarina maruz birakir. Bu suclar sug gelirleriyle islem yapan herkese
uygulanir (bkz. L. Kisim, IV. Béliim).*
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Uygulama notu

Singapur’da bir NFT platformu isletiyorsaniz, {i¢ kurala uyarak lisans rejiminin
disinda kalabilirsiniz. Kullanicilarin tokenlerini veya itibari paralarini tutmayin:
kullanicilarin kendi ciizdanlarini baglamasina ve islemleri zincir tizerinde
tamamlamasina izin verin. Bir NFT'nin misli birimlere bélindiigii veya bir gelir
hakki tasidigi hicbir irtinii, SFA kapsaminda incelenmemisse sunmayin. Lisansin
bulunmamasini, kara para aklamayla miicadele yiikiimliiliiklerinin bulunmamasi
olarak gérmeyin. Kars taraflari ve koleksiyonlar1 yaptirim riski ve hayali islemler
bakimindan tarayin ve kayit tutun. Platformunuz bir token ciizdani, bir itibari para
giris kanali (on-ramp) veya NFT karsiliginda bir kredi 6zelligi icerecek sekilde
bityiirse, her ekleme sizi Odeme Hizmetleri Kanunu'na yaklastirir ve kullanima

sunulmadan 6nce incelenmelidir.

Notlar

1. MAS, degistirilemez tokenlerin diizenlenmesine iliskin Parlamento sorusuna
yanit, Subat 2022, Kidemli Bakan ve MAS’tan sorumlu Bakan tarafindan;
MAS'1n benzersiz dijital koleksiyon tirtinlerini temsil eden NFT leri
diizenlemedigini, ancak bir NFT'nin bir sermaye piyasasi iiriiniiniin

ozelliklerini tasidigi durumlarda SFA’y1 uygulayacagini belirtir. <

2. SFA, s. 2(1), “collective investment scheme” ve “securities” tanimlari, tek bir
varliktaki boliinmiis paylara uygulanmasi bakimindan; MAS Guide to Digital
Token Offerings (2020), varliklardaki paylar1 temsil eden tokenlere iliskin

vaka calismalar1. <

3. Consumer Protection (Fair Trading) Act 2003; Copyright Act 2021; Personal
Data Protection Act 2012; bkz. J. Kisim, III. ve IX. Boliimler. <

4. Corruption, Drug Trafficking and Other Serious Crimes (Confiscation of
Benefits) Act 1992, s. 50-54 (2020 Revize Baskisinda yeniden
numaralandirilan héliyle kara para aklama suclar1) ve s. 45 (siipheli islemleri

bildirme yiikiimliiligii). <
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Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.

© 2026 Dr Alexander Ressos. This article may be quoted with attribution to SingaporelQ
(SingaporelQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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